FINAL TERMS DATED 11 MARCH 2016
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

(Note, Warrant and Certificate Programme)

Up to 20,000 EUR Certificate con capitale protetto al 90% su azioni Atlantia, Luxottica, LVMH” due 25
April 2022

ISIN Code: XS1338499475
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.

(as Manager)
The Certificates are offered to the public in the Rpublic of Italy from 11 March 2016

to 30 March 2016

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions mentioned?aragraph 48 of Part A below, provided such
person is a Manager or an Authorised Offeror (& serm is defined in the Base Prospectus) and that
the offer is made during the Offer Period specifiethat paragraph and that any conditions relet@nt
the use of the Base Prospectus are complied with; o

(ii) otherwise in circumstances in which no obligatioises for the Issuer or any Manager to publish a
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospebliosctive or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managemhhorised, nor do they authorise, the makirangfoffer
of Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupaiated version of the Base Prospectus referrbelaw is

published at any time during the Offer Period (enétd below), such supplement or updated basepectss,

as the case may be, will be published and maddaslaiin accordance with the arrangements appbethe

original publication of these Final Terms. Any @stors who have indicated acceptances of the Qdfer
defined below) prior to the date of publicationsoth supplement or updated version of the BasePctss, as
the case may be, (th€ublication Date") have the right within two working days of the ffoation Date to
withdraw their acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defineddsfor the purposes of the Conditions set fortthe Base
Prospectus dated 9 June 2015, each Supplemerg Bate Prospectus published and approved on arelibi®
date of these Final Terms (copies of which arelabks as described below) and any other Suppletoettte
Base Prospectus which may have been published ppd\ed before the issue of any additional amotint o
Securities (the Supplements) (provided that to the extent any such Supplen(@ns published and approved
after the date of these Final Terms and (ii) previdr any change to the Conditions of the Securisiech
changes shall have no effect with respect to thed@ions of the Securities to which these Finalmegrelate)
which together constitute a base prospectus for pilngoses of Directive 2003/71/EC (th€r8spectus
Directive") (the "Base Prospectuy. The Base Prospectus and the Supplement to dke Brospectus have
been passported into Italy in compliance with Aetit8 of the Prospectus Directive. This documemisttutes
the Final Terms of the Securities described hdigithe purposes of Article 5.4 of the Prospectire®ive and
must be read in conjunction with the Base Prosgectaull information on BNP Paribas Arbitrage Igste
B.V. (the 'Issuer') BNP Paribas (theGuarantor") and the offer of the Securities is only avaiebh the basis

of the combination of these Final Terms and theeBBRsospectus. A summary of the Securities (which
comprises the Summary in the Base Prospectus asdaheo reflect the provisions of these Final Tgrias
annexed to these Final Terms. The Base Prospectuarsy Supplements(s) to the Base Prospectus asd th
Final Terms are available for viewingwavw.prodottidiborsa.conand copies may be obtained free of charge at
the specified offices of the Security Agents. Thes®8 Prospectus and the Supplements to the BaseePhas
will also be available on the AMF websitevw.amf-france.org

References herein to numbered Conditions are ttetines and conditions of the relevant series oluBges and
words and expressions defined in such terms anditbmms shall bear the same meaning in these Hieghs in
so far as they relate to such series of Securg@s as where otherwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsrrdi set out in "Specific Provisions for each Sérleelow.
References herein t&ecurities' shall be deemed to be references to the relesacurities that are the subject of
these Final Terms and referencesSecurity” shall be construed accordingly.

SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES NUMBER NO. OF NO OF ISIN COMMON ISSUE PRICE EXERCISE DATE
SECURITIES SECURITIES CODE PER
ISSUED SECURITY
CE169AAN Up to 20,000 Up to 20,000 XS1338499475 8338947 EUR 100 19 April 2022

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

1. Issuer: BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
2. Guarantor: BNP Paribas
3. Trade Date: 18 February 2016
4, Issue Date 18 April 2016
5.  Consolidation: Not applicable
6.  Type of Securities: (&) Certificates
(b) The Securities are Share Securities

Automatic Exercise of Certificates applies to the
Certificates. The Exercise Date is 19 April 2022ibsuch
day is not a Business Day, the immediately sucogedi



10.

11.

12.

Business Day
The Exercise Date will be subject to the same adiests
provided for the Redemption Valuation Date.

The Exercise Settlement Date is 25 April 2022

The minimum number of Securities that may be eserti
by the Holder is (1) one Security and in excesseitfeby
multiples of (1) one Security.

The provisions of Annex 3 Additional Terms and
Conditions for Share Securitieshall apply.

Form of Securities: Clearing System Global Security

Business Day Centre(s): The applicable Business@enyre for the purposes of the
definition of "Business Day" in Condition 1 is TARES 2.

Settlement: Settlement will be by way of cash payn{€ash Settled
Securitieg

Rounding  Convention for  CashNot applicable
Settlement Amount:

Variation of Settlement:

Issuer's option to vary settlement: The Issuersdugt have the option to vary settlement in
respect of the Securities.

Final Payout NA x SPS Payout
SPS Payouts NA means the Notional Amount.

SPS Reverse Convertible Securities:

(A) if no Knock-in Event has occurred:
Constant Percentagel

(B) if a Knock-in Event has occurred:

Max (ConstanPercentage + Gearingx Option;0%)
Where

Constant PercentageIneans 100%
Constant Percentage2neans 100%
Gearing means -1

Option means Put Spread

Put Spread means Min (Max (Strike Percentage — Final
Redemption Value; 0); Cap Percentage)

Strike Percentagemeans 100%
Cap Percentagemeans 10%
Final Redemption Valuemeans Worst Value

Worst Value means in respect of a SPS Valuation Date, the
lowest Underlying Reference Value for any Underyin
Reference in the Basket in respect of such SPSa¥ialu
Date;

Underlying Reference Value means, in respect of an



13.
14.
15.
16.

17.
18.
19.
20.
21.

22.
23.

Payout Switch:

Aggregation:

Relevant Asset(s):

Entitlement:

Exchange Rate/Conversion Rate

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:
Principal Security Agent:
Registrar:

Calculation Agent:

Governing law:

Masseprovisions (Condition 9.4):

Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price;

Underlying Referencé is as set out in § 26(a)
Basketmeans the Basket of Shares as set out in §26(a)

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Poicthe
Italian Securities Reference Price in respect ohdlay;

SPS Valuation Datemeans the SPS Redemption Valuation
Date;

SPS Redemption Valuation Datemeans the Redemption
Valuation Date;

Strike Price Closing Value: applicable

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference @ps
Price Value for such Underlying Reference on thek&t

Date;

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Poicthe
Italian Securities Reference Price in respect ohdlay;

SPS Valuation Datemeans the Strike Date.

Not applicable
Not applicable

Not applicable
Not applicable
Not applicable

The settlement currency foe thayment of the Cash
Settlement Amount is EuroEUR").

The Securities will be distributedanon-syndicated basis.
Not applicable.
BNP Paribas Arbitrage £N

Not applicable

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.

160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris France
English law

Not Applicable

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS (ALL SECURITIES)

24.

Hybrid Securities:

Not applicable



25. Index Securities: Not applicable
26. Share Securities: Applicable
(a) Share(s)/Share Company/BaskefThe Securities are linked to the performance ofrdnary
Company/GDR/ADR: shares, or, if so indicated in the table belowhea tolumn
Share Company, another share type in the sharéatapi
the relevant Share Company (each abnderlying
Referencé” or “Share®“) set out in the table below.
k Underlying Referencé Blog(rjr;t;erg ISIN Code Exchange
1 Atlantia SpA ATL IM ITO003506190 |  talian Stock Exchange
2 Luxottica Group SpA LUX IM IT0001479374 Italian Stock Exchange
LVMH MOET HENNESSY
3 LOUIS VUITTON MC FP FR0000121014 Euronext Paris
(b) Relative Performance Basket: Applicable
(c) Share Currency: EUR
(d) ISIN of Share(s): See table above
(e) Exchange(s): See table above.
)] Related Exchange(s): All Exchanges
(9) Exchange Business Day: Per Share Basis
(h) Scheduled Trading Day: Per Share Basis
(i) Weighting: Not applicable
0] Settlement Price: Not applicable
(k) Specified Maximum Days of Three (3) Scheduled Trading Days
Disruption:
() Valuation Time: In respect of the Shares of Atlantia SpA and Lugatt
Group SpA: the time when the Italian Securitiesdrefice
Price of the Underlying Share is determined by the
Exchange.
In respect of the Shares of LVMH MOET HENNESSY
LOUIS VUITTON : Conditions apply.
(m) Delayed Redemption on Not applicable
Occurrence of an Extraordinary
Event (in the case of Certificates
only):
(n) Share Correction Period As per Conditions

(0)

Dividend Payment:

Not applicable



27.
28.
29.
30.
31
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

39.

40.

(p) Listing Change:

Q) Listing Suspension:
n Miquidity:

(s) Tender Offer:

ETI Securities

Debt Securities:

Commodity Securities:
Inflation Index Securities:
Currency Securities:

Fund Securities:

Futures Securities:

Credit Securities:

Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:
OET Certificates:

Additional Disruption Events:

Optional Additional Disruption Events:

Knock-in Event:

(a) SPS Knock-in Valuation:

Not applicable
Not applicable
Not applicable
Applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not Applicable
Not applicable
Applicable
Hedging Disruption does not apply to the Securities

(@) The following Optional Additional
Events apply to the Securities:

Disruption

Insolvency Filing

(b) Delayed Redemption on Occurrence of an
Additional Disruption Event and/or Optional
Additional Disruption Event (in the case of
Certificates): Not applicable

Applicable

If the Knock-in Value is less than the Knock-in ke¢wn the
Knock-in Determination Day

Applicable.
Knock-in Value means th&Vorst Value

Worst Value means in respect of a SPS Valuation Date, the
lowest Underlying Reference Value for any Underyin
Reference in the Basket in respect of such SPSatatu
Date

Underlying Referencé is as set out in § 26(a)
Basketmeans the Basket of Shares as set out in §26(a)

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valndiiate



(i) divided by the relevant Underlying Referencérik®
Price;

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Poicéhe
Italian Securities Reference Price in respect ohsilay;

SPS Valuation Date means the Knock-in Determination
Day;

Strike Price Closing Value: applicable

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference @tps
Price Value for such Underlying Reference on theké&t

Date ;

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Poicéhe
Italian Securities Reference Price in respect ohsiay;

SPS Valuation Datemeans the Strike Date.

(b) Level: Not applicable

(c) Knock-in Level/Knock-in Range 100%

Level:

(d) Knock-in Period Beginning Date: Not applicable

(e) Knock-in Period Beginning Date Day Not applicable

Convention:

() Knock-in Determination Period: Not applicable

(g) Knock-in Determination Day(s): Redemption Vdiaa Date

(h) Knock-in Period Ending Date: Not applicable

(i) Knock-in Period Ending Date Day Not applicable

Convention:

()) Knock-in Valuation Time: Not applicable

(k) Knock-in Observation Price Source: Not applieab

() Disruption Consequences: Not applicable
41. Knock-out Event: Not applicable

PROVISIONS RELATING TO WARRANTS

42. Provisions relating to Warrants: Not applicable
PROVISIONS RELATING TO CERTIFICATES

43. Provisions relating to Certificates: Applicable

(@) Notional Amount of each EUR 100

Certificate:
(b) Partly Paid Certificates: The Certificates arePattly Paid Certificates.
(c) Interest: Not applicable



(d)
(e)
()
@
(h)
@)
)

Fixed Rate Provisions:
Floating Rate Provisions:
Screen rate Determination
ISDA Determination

FBF Determination

Linked Interest Certificates

Payment of Premium

Amount(s):
0] Premium Amount(s)
(i) Linked Premium

Amount Certificates:

(iii) Variable Premium
Amount Certificates

(iv) Premium Amount
Payment Date(s):

(V) Premium Amount Rate:

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Applicable

NA x Premium Amount Rate

Applicable — see Share Linked Premium Amount Cediés
below.

Not applicable.

25 April 2017 (i=1); 25 April 2018 (i=2); 29 Apri2019
(i=3); 27 April 2020 (i=4); 26 April 2021 (i=5) anthe
Redemption Date (i=6).

Digital Coupon applicable

If the Digital Coupon Condition is satisfied in pest of SPS
Coupon Valuation Date(i):

Rate(i); or

(i) if the Digital Coupon Condition is not satisfi in
respect of SPS Coupon Valuation Date(i):

zero,

where:

Rate(i) means 4.68 per cent.

i =1 to 6means the relevant SPS Coupon Valuation Date;

SPS Coupon Valuation Date(i) means the relevant
Settlement Price Date,

Settlement Price Datemeans the relevant Valuation Date;

Valuation Date means the Premium Amount Valuation
Date;

Premium Amount Valuation Date means as set out in §
43(1)(v).

Barrier Level means 90 per cent;

Digital Coupon Condition means that the Digital Coupon

Barrier Value for the relevant SPS Coupon Valuabate is
greater than or equal to the Barrier Level.

Digital Coupon Barrier Value means the Worst Value

Worst Value means in respect of a SPS Valuation Date, the
lowest Underlying Reference Value for any Undeyin
Reference in the Basket in respect of such SPSatatu



(k)

o

(Vi)

Premium Amount
Record Date(s):

Index Linked Premium Amount

Certificates:
Share Linked Premium Amount
Certificates:

0] Share(s)/Share
Company/Basket
Company/GDR/ADR:

(ii) Relative Basket
Performance:

(i) Averaging:

(iv) Premium Amount
Valuation Time:

v) Premium Amount
Valuation Date(s):

(vi) Observation Dates:

(vii) Observation Period:

(viii)  Specified Maximum

(ix)

Days of Disruption:

Exchange(s):

Date

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valndiiate
(ii) divided by the relevant Underlying Referencérik®
Price;

Underlying Referencé is as set out in § 26(a)
Basketmeans the Basket of Shares as set out in §26(a)

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Poicéhe
Italian Securities Reference Price in respect ohsiay;

SPS Valuation Datemeans the SPS Coupon Valuation Date;
Strike Price Closing Value applicable

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@tps
Price Value for such Underlying Reference on thek&t

Date;

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Poicéhe
Italian Securities Reference Price in respect ohsiay;

SPS Valuation Datemeans the Strike Date.

21 April 2017 (i=1); 23 April 2018 (i=2); 25 Apri019
(i=3); 23 April 2020 (i=4) and 22 April 2021 (i=5).

Not applicable.

Applicable

As set out in §26(a) above.

Applicable.

Averaging does not apply.

As set out in § 26 above.

18 April 2017 (i=1); 18 April 2018 (i=2); 18 Apr2019 (i=3);

20 April 2020 (i=4); 19 April 2021 (i=5) and the &smption
Valuation Date (i=6).

Not applicable.
Not applicable.

As set out in 8§26 above.

As set out in 8§26 above.



(x) Related Exchange(s): As set out in §26 abov

(xi) Exc?hange Busines As set out in §26 above.
Day:

(xii) Scheduled Trading Day:  As set out in §26 above.
(xiii)  Settlement Price: Not applicable.
(xiv)  Weighting: Not applicable.

(m) ETI Linked Premium Amount  Not applicable
Certificates:

(n) Debt Linked Premium Amount Not applicable
Certificates:

(0) Commodity Linked Premium Not applicable
Amount Certificates:

(P) Inflation Index Linked Premium Not applicable
Amount Certificates

Q) Currency Linked Premium Not applicable
Amount Certificates:

n Fund Linked Premium Amount Not applicable
Certificates:

(s) Futures Linked Premium Not applicable

Amount Certificates:

® Underlying Interest Rate Linked Not applicable
Interest Provisions

(u) Instalment Certificates: The Certificates are mstdlment Certificates.
(v) Issuer Call Option: Not applicable
(w) Holder Put Option: Not applicable
(x) Automatic Early Redemption: Not applicable

(y) Renouncement Notice Cut-off 5.00 p.m. (Milan time)

Time:
2) Strike Date: 14 April 2016
(aa) Strike Price: Not applicable.
(bb) Redemption Valuation Date: The Exercise Date
(cc) Averaging: Averaging does not apply to the Seasiti
(dd) Observation Dates: Not applicable.
(ee)  Observation Period: Not applicable.
(ff) Settlement Business Day: Not applicable
(g9) Cut-off Date: Not applicable
(hh) Identification information of Not applicable
Holders as provided by
Condition 29:

10



DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY
44. U.S. Selling Restrictions: Not applicable

45. Additional U.S. Federal income taxNot applicable

consequences:
46. Registered broker/dealer: Not applicable
47. TEFRA C or TEFRA Not Applicable: TEFRA Not Applickeb
48. Non-exempt Offer: Applicable
0] Non-exempt Offer Republic of Italy

Jurisdictions:

(i)  Offer Period: The period from, and including, 11 rigta 2016 until, and
including, 30 March 2016, subject to any early rigsf the
Offer Period, as indicated in Part B, item 6.

(i) Financial intermediaries Not applicable. See “Placing and Underwriting” afrB.
granted specific consent to use
the Base Prospectus in
accordance with the
Conditions in it:

(iv)  General Consent: Not applicable

(v) Other Authorised Offeror Not applicable
Terms:

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

49. Collateral Security Conditions: Not applicable
Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the informmtcontained in these Final Terms. To the besthef
knowledge of the Issuer (who has taken all readenadre to ensure that such is the case), thenmafioon
contained herein is in accordance with the facts @wes not omit anything likely to affect the impof such
information.

Signed on behalf of BNP Paribas Arbitrage Issudte

As Issuer:

C Nasts
e

By: ..Cezar NASTASA.. Duly authorised

11



PART B — OTHER INFORMATION

Listing and Admission to trading

Application will be made for the Securities to bémidtted to trading on the Multilateral Trading
Facility EuroTLX (managed by EuroTLX SIM S.p.A.).h& Issuer is not a sponsor of, nor is it
responsible for, the admission and trading of teeusities on the EuroTLX and no assurance can be
given that any such application will be succesdApiplication is expected to be made for the Sei@grit

to be admitted to trading on EuroTLX on 20 AprillBor as soon as practicable thereafter

Ratings

The Securities have not been rated.

The rating of the Issuer is A+ from Standard andriRo

The rating of the Guarantor is A1 from Moody's @dfrom Standard and Poor's.

As defined by Moody's, an "A" rating means that ¢hdéigations of the Issuer and the Guarantor under
the Programme are judged to be upper-medium gradeaee subject to low credit risk. Moody's
appends numerical modifiers 1, 2, and 3 to eaclerienating classification from Aaa through Caa.
The modifier 1 indicates that the obligation rairk¢he higher end of its generic rating category.

As defined by Standard & Poor's, an obligationdad#e is somewhat more susceptible to the adverse
effects of changes in circumstances and economiwitons than obligations in higher-rated
categories. However, the relevant Issuer and Gt@ra capacity to meet its financial commitment on
the obligation is still strong. The addition of g (+) or minus (-) sign shows relative standinhim

the major rating category"”

Moody's and Standard & Poor's are established énBhropean Union and are registered under
Regulation (EC) No. 1060/2009 (as amended).

12



3.

Interests of Natural and Legal Persons Involved ithe Offer

Investors shall be informed of the fact thRbste Italiane S.p.A.— PatrimoniBancoPosta(the
"Distributor") will receive from the Issuer placemefees implicit in the Issue Price of the Secasiti
equal to an annual amount of 0.25% of the issueuatmdor a total amount of 1.50%. All placement
feeswill be paid out upfrontMoreover, investors shall be aware that implicithie Issue Price of the
Securities are structuring costs equal to an anaoedunt of 0.10% of the issue amount, for a total
amount of 0.6%.

Investors must also consider that such fees and eos not included in the price of the Securitas
the secondary market and, therefore, if the Seesrére sold on the secondary market, fees and cost
embedded in the Issue Price will be deducted fitogrstle price.

Save as discussed in thedtential Conflicts of IntereStparagraph in theRisk Factors in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, norpergolved in the offer of the Securities has aeriest
material to the offer.

Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying Reference

See Base Prospectus for an explanation of effecvabne of Investment and associated risks in
investing in Securities.
Past and further performances of the Underlyingr&hare available on the relevant Exchange

website:www.borsaitaliana.iandwww.euronext.conand their volatility may be obtained at the office
of the Calculation Agent by mail to the followinddressdl.xasset italy@uk.bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.
Operational Information
Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clezastr Luxembourg

Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price: The Issue Price (of which an annuabam of
0.25% for a total amount of 1.5% is represented
by commissions payable to the Distributor).
Moreover, investors shall be aware that implicit
in the Issue Price of the Securities are structurin
costs equal to an annual amount of 0.10% of the
issue amount, for a total amount of 0.6%.

Conditions to which the offer is subject: The Oftérthe Securities is conditional on their
issue.

The Issuer reserves the right to withdraw the
offer and cancel the issuance of the Securities for
any reason, in accordance with the Distributor at
any time on or prior to the Issue Date. For the
avoidance of doubt, if any application has been
made by a potential investor and the lIssuer
exercises such a right, each such potential
investor shall not be entitled to subscribe or

13



Description of the application process:

14

otherwise acquire the Securities.

The Issuer will in its sole discretion determine
the final amount of Securities issued up to a limit
of EUR 2,000,000. The final amount that are
issued on Issue Date will be listed on Multilateral
Trading Facility EuroTLX (managed by
EuroTLX SIM S.p.A.). The final amount of the
Securities issued will be determined by the Issuer
in light of prevailing market conditions, and is it
sole and absolute discretion depending on the
number of Securities which have been agreed to
be purchased as of the Issue Date.

The Offer Period may be closed early by the
Issuer, in agreement with the Authorised
Distributor and notified on or around such earlier
date by publication on the following webpage
http://www.prodottidiborsa.com

The final amount of the Securities issued will be
determined by the Issuer in light of prevailing

market conditions, and in its sole and absolute
discretion depending on the number of Securities
which have been asked to be subscribed for
during the Offer Period.

Applicattorsubscribe for the Securities can be
made in lItaly through the Distributor. The
distribution activity will be carried out in
accordance with the usual procedures of the
Distributor.

Investors may apply for the subscription of the
Securities through the trading online platform
from, and including, 11 March 2016 to, and
including 30 March 2016, subject to any early
closing or extension of the Offer Period.

Pursuant to Article 67-duodecies of the lItalian
Codice del Consum(ihe Consumer Codg, the
validity and enforceability of the contracts
entered into is suspended for a period of fourteen
(14) days after the investors'signature of the
same. Within such period investors may
communicate their withdrawal to the Distributor
without any charge or commission.

The Distributor is responsible for the notification
of any withdrawal right applicable in relation to
the offer of the Securities to potential investors.

Prospective investors will not be required to
enter into any contractual arrangements directly
with the Issuer in relation to the subscription for



the Securities.

Applicants having no client relationship with the
Distributor with whom the acceptance form is
filed may be required to open a current account.

By purchasing the Securities, the holders of the
Securities are deemed to have knowledge of all
the Conditions of the Securities and to accept
said Conditions.

Applications received by the Distributor prior to
the start of the Offer Period or after the closing
date of the Offer Period, will be considered as
not having been received and will be void.

Details of the minimum and/or maximum amour¥inimum subscription amount per invest&tJR
of application: 500 (5 Certificates)

Maximum subscription amount per investor:
20,000 * Notional Amount.

The maximum amount of application of
Securities will be subject only to availability at
the time of the application.

Description of possibility to reduce subscriptiondlot applicable
and manner for refunding excess amount paid by
applicants:

Details of the method and time limits for payinghe Securities will be issued on the Issue Date
up and delivering the Securities: against payment to the Issuer by the Distributor
of the gross subscription moneys.

The Securities are cleared through the clearing
systems and are due to be delivered through the
Distributor on or around the Issue Date.

Manner in and date on which results of the offé@?ublication by loading the following link
are to be made public: (http://www.prodottidiborsa.con) in each case
on or around the Issue Date.

Procedure for exercise of any right of preNot applicable
emption, negotiability of subscription rights and
treatment of subscription rights not exercised:

Process for notification to applicants of thdhere are no pre-identified allotment criteria.

amount allotted and indication whether dealinghe Distributor will adopt allotment criteria that

may begin before naotification is made: ensure equal treatment of prospective investors.
All of the Securities requested through the
Distributor during the Offer Period will be
assigned up to the maximum amount of the
Offer.

In the event that during the Offer Period the
requests exceed the number of Securities to be
issued, the Issuer will early terminate the Offer

15



8.

Period and suspend the acceptance of further
requests.

Each investor will be notified by the Distributor
of its allocation of Securities after the end o th
Offer Period and in any event on or around the
Issue Date.

No dealings in the Securities may take place
prior to the Issue Date.

Amount of any expenses and taxes specificalj® ISsuer is not aware of any expenses and
charged to the subscriber or purchaser: taxes specifically charged to the subscriber.

For the Offer Price which includes the
commissions payable to the Distributor see above
"Offer Price".

Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent knownThbe Distributor with the address set out below.
the Issuer, of the placers in the various countries
where the offer takes place:

Name and address of the co-ordinator(s) of tiidot applicable.
global offer and of single parts of the offer:

Name and address of any paying agents agﬂlP Paribas Securities Services, Milan Branch
depository agents in each country (in addition to

the Principal Security Agent): Via Ansperto 5, 20123, Milano, Italy.

Entities agreeing to underwrite the issue on a
firm commitment basis, and entities agreeing tbhe placement activity will be carried out by:
lace the issue without a firm commitment o .
P . .\ Poste ltaliane S.p.A.
under "best efforts" arrangements:
Patrimonio BancoPosta

Sede legale Viale Europa, 190
00144 Rome, Italy.

(the“Distributor” )

No underwriting commitment is undertaken by
the Distributor.

When the underwriting agreement has been Niot applicable.
will be reached:

Yield (in the case of Certificates)
Not applicable.

Form of Renouncement Notice
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RENOUNCEMENT NOTICE
(to be completed by the Holder of the Security)

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

Up to 20,000 EUR Certificate con capitale protetto al 90% su azioni Atlantia, Luxottica, LVMH” due 25
April 2022

ISIN Code: XS1338499475

(the "Securities")

To: BNP Paribas Securities Services, Milan Branch

Via Ansperto 5, 20123 Milano, Italy
Fax No: (39) 02 72474 444

We/l the undersigned Holder(s) of the Securities

hereby communicate that we are renouncing the attoraxercise on the Exercise of the rights grabtethe
Securities in accordance with the Terms and Camditiof the Securities, as amended and/or supplechdryt
the applicable Final Terms (th8&curity Terms').

Series No. of the Securities:
Number of Securities the subject of this notice:

The undersigned understands that if this RenounceNwgtice is not completed and delivered as pravidethe
Security Terms or is determined to be incompletenair in proper form (in the determination of thaliin
Security Agent), it will be treated as null anddioi

If this Renouncement Notice is subsequently coetd the satisfaction of the Italian Security Agétrwill be
deemed to be a new Renouncement Notice submittéueatme such correction was delivered to thedtal
Security Agent.

Expressions defined in the Security Terms shalt Heasame meanings in this Renouncement Notice.
Place and date:

Signature of the Holder

Name of beneficial owner of the Securities

Signature
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY

Summaries are made up of disclosure requiremendsvikras "Elements”. These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdirnthe Elements required to be included in a sumunfar

this type of Securities, Issuer and Guarantor. Bseasome Elements are not required to be addresisec:
may be gaps in the numbering sequence of the EtsmEuen though an Element may be required to be
inserted in the summary because of the type ofrfiesulssuer and Guarantor(s), it is possiblettha relevant
information can be given regarding the Elementthis case a short description of the Element shdagd
included in the summary explaining why it is noplagable.

Section A- Introduction and warnings

Element Title

Al Warning that the . This summary should be read as an introduction totte
summary should be read Base Prospectus and the applicable Final Terms. lthis
as an introduction and summary, unless otherwise specified and except asad
provision as to claims in the first paragraph of Element D.3, "Base Prospetus"”

means the Base Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BP2F,
BNPPF and BGL dated 9 June 2015 as supplemented
from time to time. In the first paragraph of Element
D.3, "Base Prospectus" means the Base Prospectus |of
BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and BGL dated 9 Junge
2015

. Any decision to invest in any Securities should bbased
on a consideration of the Base Prospectus as a wap
including any documents incorporated by reference red
the applicable Final Terms.

. Where a claim relating to information contained inthe
Base Prospectus and the applicable Final Terms is
brought before a court in a Member State of the
European Economic Area, the plaintiff may, under tte
national legislation of the Member State where thelaim
is brought, be required to bear the costs of transting
the Base Prospectus and the applicable Final Terms
before the legal proceedings are initiated.

. No civil liability will attach to the Issuer or the
Guarantor in any such Member State solely on the lss
of this summary, including any translation hereof,unless
it is misleading, inaccurate or inconsistent when ead
together with the other parts of the Base Prospectiand
the applicable Final Terms or, following the
implementation of the relevant provisions of Direcive
2010/73/EU in the relevant Member State, it does ha
provide, when read together with the other parts ofthe
Base Prospectus and the applicable Final Terms, key
information (as defined in Article 2.1(s) of the
Prospectus Directive) in order to aid investors whe
considering whether to invest in the Securities.

A.2 Consent as to use the | Not applicable. See Section E.3 “Terms and conutiaf the offer”.
Base Prospectus, period
of validity and other
conditions attached




Section B- Issuer and Guarantor

Element Title

B.1 Legal and BNP Paribas Arbitrage Issuance B.\BRPP B.V." or the ‘Issuer").
commercial name
of the Issuer

B.2 Domicile/ legal The Issuer was incorporated in the Netherlands psvate company with
form/ legislation/ |limited liability under Dutch law having its regised office at Herengracht
country of 595, 1017 CE Amsterdam, the Netherlands.

incorporation

B.4b Trend information| BNPP B.V. is dependent upon BNENPP B.V. is a wholly owned
subsidiary of BNPP specifically involved in theuasice of securities such as
Notes, Warrants or Certificates or other obligagiomhich are developec
setup and sold to investors by other companielsarBNPP Group (including
BNPP). The securities are hedged by acquiring mgdgistruments from
BNP Paribas and BNP Paribas entities as descrnibBteiment D.2 below. A$
a consequence, the Trend Information described meipect to BNPP shall
also apply to BNPP B.V.

B.5 Description of the |BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP PasbBNP Paribas is th
Group ultimate holding company of a group of companied amnages financig
operations for those subsidiary companies (togetieBNPP Group").

- @

B.9 Profit forecast or |The BNP Paribas Group generated 6,694 million eurposet income
estimate attributable to equity holders for the year end3dgdbecember 2015.

B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifications in anglit report on the historical
qualifications financial information included in the Base Prospsct

B.12 Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In EUR

31/12/2014 31/12/2013

Revenues 432,263 397,604
Net income, Group share 29,043 26,7149
Total balance sheet 64,804,833,465 48,963,076, 836
Shareholders' equity (Group share 445,206 416}163
Comparative Interim Financial Data — In EUR

30/06/2015 30/06/2014
Revenues 158,063 218,961
Net Income, Group Share 10,233 14,804




Element

Title
30/06/2015 31/12/2014
Total Balance Sheet 51,184,742,227 64,804,833,465
Shareholders’ Equity (Group Share) 455,439 445,206

Statements of no significant or material adverse change

There has been no significant change in the firsmeitrading position of the BNPP Group since

30 June 2015 (being the end of the last finanagiod for which interim financial statements

have been published). There has been no materiatselchange in the prospects of BNPP or

BNPP Group since 31 December 2014 (being the ettibdhst financial period for which audited

financial statements have been published).

There has been no significant change in the firdmeitrading position of BNPP B.V. since 30

June 2015 and there has been no material adveaisgeln the prospects of BNPP B.V. since 31

December 2014.

th

B.13 Events impacting |Not applicable, as at 10 September 2015 and tob#st of the Issuer's
the Issuer's knowledge, there have not been any recent evenishvwdre to a material
solvency extent relevant to the evaluation of the Issuergemnicy since 30 June 2015.
B.14 Dependence upon The Issuer is dependent upon BNPP and other membéne BNPP Group
other group See also Element B.5 above.
entities BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allyhowned
subsidiary of BNPP specifically involved in theuasice of securities such as
Notes, Warrants or Certificates or other obligagiomhich are developed,
setup and sold to investors by other companielsarBNPP Group (including
BNPP). The securities are hedged by acquiring mgdgistruments from
BNP Paribas and BNP Paribas entities as descnibEtement D.2 below.
B.15 Principal activities| The principal activity of thissuer is to issue and/or acquire financial
instruments of any nature and to enter into relaggg@ements for the account
of various entities within the BNPP Group.
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share d¢agfithe Issuer.
shareholders
B.17 Solicited credit |BNPP B.V.'s long term credit rating are A+ withegative outlook (Standargd
ratings & Poor's Credit Market Services France SAS) and BNB?V.'s short term
credit rating are A-1 (Standard & Poor's Credit kédrServices France SAS).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to bl sr hold securities and
may be subject to suspension, reduction or withdleat any time by the
assigning rating agency.
B.18 Description of the | The Securities will be unconditionally and irrevbaguaranteed by BNP
Guarantee Paribas (BNPP' or the 'Guarantor") pursuant to an English law deed |of
guarantee executed by BNPP on or around 9 June(#d 85uarante€’).
In the event of a bail-in of BNPP B.V. but not BNRRe obligations and/or
amounts owed by BNPP under the guarantee shakdigced to reflect any

such reduction or modification resulting from thgpbcation of a bail-in of
BNPP B.V. by a relevant regulator.




Element

Title

In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.We obligations and/o
amounts owed by BNPP under the guarantee shakdheced to reflect an
such modification or reduction applied to secusitiesued by BNPP resultin
from the application of a bail-in of BNPP by anjeseant regulator.

=

o<

The obligations under the guarantee are direct nofiional, unsecured and
unsubordinated obligations of BNPP and rank and whk pari passu
among themselves and at lepati passuwith all other direct, unconditional,
unsecured and unsubordinated indebtedness of BN&FR (for statutorily
preferred exceptions).

B.19

Information about
the Guarantor

B.19/B.1

Legal and
commercial name
of the Guarantor

BNP Paribas.

B.19/B.2

Domicile/ legal
form/ legislation/
country of
incorporation

The Guarantor was incorporated in France sgcéété anonymender French
law and licensed as a bank having its head offid&aboulevard des Italiens
- 750009 Paris, France.

B.19/ B.4b

Trend information

Macroeconomic environment

=

Macroeconomic and market conditions affect BNPR&sults. The nature @
BNPP’s business makes it particularly sensitive miacroeconomic an
market conditions in Europe, which have been aksinchallenging and
volatile in recent years.

o

In 2015, the global economic activity remained gish. Growth slowed
down in emerging countries, while modest recovamgtinued in developed
countries. The global outlook is still impacted thyee major transitions: the
gradual slowdown of economic activity in China, fa# in prices of energy
and other commodities, and the progressive tightgof the US monetary
policy in a context of resilient recovery, whileetlzentral banks of severgl
major developed countries are continuing to ease thonetary policies. For
2016, the IMF is forecasting the progressive reppwd global economig
activity" but with low growth prospects on the medium tenndéveloped and
emerging countries. The normalisation of monetarg inancial conditions
should be beneficial on the macro-financial levet asignificantly reduce
downside risks.

In that context, two risks can be identified:

Financial instability due to the vulnerability ofrerging countries

While the exposure of the BNP Paribas Group in gmgr countries is
limited, the vulnerability of these economies mayerate disruptions in the
global financial system that could affect the BNRriPas Group an({i

1 See: IMF — October 2015 Financial Stability Repdwtlvanced Countries and January 2016 update



Element Title

potentially alter its results.

In numerous emerging economies, an increase inigforecurrency
commitments was observed in 2015, while the legkladebtedness (both i
foreign and local currencies) are already high. édoer, the prospects of |a
progressive hike in key rates in the United Stéfiest move by the Federa
Reserve in December 2015), as well as bouts of Figgncial volatility
linked to the growth prospects of emerging coustrieave contributed to th
stiffening of external financial conditions, a dease in capital flows, furthe
currency depreciations in numerous emerging ca@sitand an increase |n
risks for banks, possibly leading to the downgrgdhsovereign ratings.

=)

= O

Given the possible standardisation of risk premiutiere is a risk of global
market disruptions (rise in risk premiums, eroswrconfidence, decline in
growth, postponement or slowdown in the harmorosatof monetary
policies, drop in market liquidity, problem with ehvaluation of assets
shrinking of the credit offering, and chaotic dedeaging) that would affec
all banking institutions.

—

Systemic risks related to economic conditions aatket liquidity

| =

The continuation of a situation with exceptionalbyv interest rates coul
promote excessive risk-taking by certain finangélyers: increase in the
maturity of loans and assets held, less stringeah Igranting policies,
increase in leverage financing.

Some players (insurance companies, pension furgket ananagers, etd.)
entail an increasingly systemic dimension and ie #wvent of market
turbulence (linked for instance to a sudden risiti@rest rates and/or a sharp
price correction) they may decide to unwind largesifions in an
environment of relatively weak market liquidity.

Such liquidity pressure could be exacerbated byréoent increase in the
volume of assets under management placed with tstas investing in
illiquid assets.

Laws and regulations applicable to financial institutions

Recent and future changes in the laws and regoktapplicable to financial
institutions may have a significant impact on BNRReasures that werg
recently adopted or which are (or whose applicatiwasures are) still in
draft format, that have or are likely to have arpatt on BNPP notably
include:

- the structural reforms comprising the French bagkéw of 26 July
2013 requiring that banks create subsidiaries fosegregate "speculative
proprietary operations from their traditional réthanking activities, the
"Volcker rule" in the US which restricts propriggaransactions, sponsorship
and investment in private equity funds and hedgelduby US and foreign
banks, and expected potential changes in Europe;

- regulations governing capital: CRD IV/CRR, the megional
standard for total-loss absorbing capacity (TLAGY &NPP's designation as
a financial institution that is of systemic impaort® by the Financial Stability
Board;

- the European Single Supervisory Mechanism and fti@ance of 6
November 2014,

- the Directive of 1@\pril 2014 related to deposit guarantee systems
and its delegation and implementing decrees, theciive of 19May 2014




Element

Title

establishing a Bank Recovery and Resolution framkwahe Single
Resolution Mechanism establishing the Single RemwiuCouncil and the
Single Resolution Fund;

- the Final Rule by the US Federal Reserve imposiigipter
prudential rules on the US transactions of largeifm banks, notably th
obligation to create a separate intermediary hgldiompany in the U$
(capitalised and subject to regulation) to housé tiS subsidiaries;

(1]

- the new rules for the regulation of over-the-counderivative
activities pursuant to Title VIl of the Dodd-Fraikall Street Reform and
Consumer Protection Act, notably margin requirersebr uncleared
derivative products and the derivatives of seasititraded by swa
dealers, major swap participants, security-baseépswlealers and majg
security-based swap participants, and the ruleshef US Securities an
Exchange Commission which require the registratbbrbanks and majo
swap participants active on derivatives markets arahsparency an
reporting on derivative transactions;

o~ 0O SO

- the new MIFID and MiFIR, and European regulationsearning the
clearing of certain over-the-counter derivative ducts by centralised
counterparties and the disclosure of securitiesniiing transactions tp
centralised bodies.

Cyber risk

In recent years, financial institutions have beewpacted by a number of
cyber incidents, notably involving large-scale mdteons of data which
compromise the quality of financial information.ighisk remains today and
BNPP, like other banks, has taken measures to imgrle systems to deal
with cyber attacks that could destroy or damage dat critical systems and
hamper the smooth running of its operations. Moeeothe regulatory and
supervisory authorities are taking initiatives toomote the exchange of
information on cyber security and cyber criminalityorder to improve the
security of technological infrastructures and elsaleffective recovery plans
after a cyber incident.

B.19/B.5 Description of the |BNPP is a European leading provider of banking famaihcial services and
Group has four domestic retail banking markets in Eurapemnely in Belgium,
France, Italy and Luxembourg. It is present in Bbirtries and has almost
188,000 employees, including over 147,000 in Eurd@MPP is the parent
company of the BNP Paribas Group (tBNPP Group").
B.19/B.9 Profit forecast or |The BNP Paribas Group generated 6,694 million eurposet income
estimate attributable to equity holders for the year end3dgdbecember 2015.
B.19/ B.10 |Audit report Not applicable, there are no qualifications in andit report on the historical
qualifications financial information included in the Base Prospsct
B.19/ B.12 |Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2015 (unauditec 31/12/2014




Element Title
Revenues
42,938 39,168
Cost of risk
storns (3,797) (3,705)
Net income, Group share 6.694 157
31/12/2015 31/12/2014*
Common equity Tier 1 ratio (Basel|3 10.9% 10.3%
fully loaded, CRD4)
31/12/2015 (unaudited) 31/12/2014*
Total consolidated balance sheet 1,994,193 2,087,75
Consolidated loans and receivables 682,497 657,403
due from customers
Consolidated items due to customers 700,309 641,549
Shareholders' equity (Group share 96,269 89,458

* Restated according to the IFRIC 21 interpretation

Comparative Interim Financial Data for the six month period ended 30 June 2015 4n

millions of EUR
1H15 1H14*

Revenues 22,144 19,480
Cost of risk (1,947) (1,939)
Net income, Group share 4,203 (2,815)

30/06/2015 31/12/2014*
Common equity Tier 1 ratio (Basel |3 10.6% 10.3%
fully loaded, CRD4)
Total consolidated balance sheet 2,138,509 2,087,75
Consolidated loans and receivables ¢ue 697,405 657,403
from customers
Consolidated items due to customers 687,365 641,549




Element

Title

Shareholders' equity (Group share) 92,078 89,458

* Restated according to the IFRIC 21 interpretation

Comparative Interim Financial Data for the nine-month period ended 30 Septembe
2015 — In millions of EUR
IM15 IM14*
Revenues 32,489 29,018
Cost of Risk (2,829) (2,693)
Net Income, Group share 6,029 (1,220)
30/09/2015 31/12/2014f
Common Equity Tier 1 Ratio (Basel|3 10.7% 10.3%
fully loaded, CRD4)
Total consolidated balance sheet 2,145,416 2,087,715
Consolidated loans and receivables due 676,548 657,403
from customers
Consolidated items due to customers 675,143 641,549
Shareholders' equity (Group share) 94,788 89,458
* Restated according to the IFRIC 21 interpretation.
Statements of no significant or material adverse @nge
There has been no significant change in the firsmeitrading position of the BNPP Group since
30 June 2015 (being the end of the last finanagalog for which interim financial statements
have been published).
There has been no material adverse change in tspgrts of BNPP since 31 December 2014
(being the end of the last financial period for evhiaudited financial statements have been
published).
B.19/ B.13 |Events impacting |As at 29 February 2016 and to the best of the Gwara knowledge, there

the Guarantor's
solvency

have not been any recent events which are to ariadagetent relevant to th
evaluation of the Guarantor's solvency since 3@ A015.

B.19/B.14

Dependence upon
other Group
entities

Subject to the following paragraph, BNPP is not etefent upon othe
members of the BNPP Group.

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasttwue Management
Services to the BNP Paribas Partners for Innovgfg#?l) joint venture set

up with IBM France at the end of 2003. BP2 progidd Infrastructure
Management Services for BNPP and several BNPP diakiss in France
(including BNP Paribas Personal Finance, BP2S,BNE Paribas Cardif)

Switzerland, and Italy. In mid-December 2011 BNRRewed its agreement
with IBM France for a period lasting until end-2014t the end of 2012, the

parties entered into an agreement to graduallyneixtbis arrangement t

=

O




Element

Title

BNP Paribas Fortis as from 2013.

strong influence over this entity, which is 50/30n@d with IBM France. The
BNP Paribas staff made available to BP2l make ulp dfathat entity's
permanent staff, its buildings and processing esnaire the property of th
Group, and the governance in place provides BNPib&arwith the
contractual right to monitor the entity and bringback into the Group i
necessary.

ISFS, a fully-owned IBM subsidiary, handles IT btructure Managemen
for BNP Paribas Luxembourg.

BancWest's data processing operations are outsbtwdedelity Information
Services. Cofinoga France's data processing i©ougsd to SDDC, a fully
owned IBM subsidiary.

See Element B.5 above.

B.19/B.15

Principal activities

BNP Paribas holds key posiigmits two main businesses:
. Retail Banking and Serviceswhich includes:
. Domestic Markets, comprising:
» French Retail Banking (FRB),

* BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retail
banking,

» Belgian Retail Banking (BRB),

» Other Domestic Markets activities, including
Luxembourg Retail Banking (LRB);

. International Financial Services, comprising:
» Europe-Mediterranean,
» BancWest,
* Personal Finance,
* Insurance,
* Wealth and Asset Management;
. Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
. Corporate Banking,
*  Global Markets,

. Securities Services.

B.19/B.16

Controlling
shareholders

None of the existing shareholders controls, eitdgectly or indirectly,
BNPP. The main shareholders are Société Fédéral@atcipations e
d'Investissement (SFPI) public-interest société anonym@ublic limited
company) acting on behalf of the Belgian governnteiting 10.3% of the
share capital as at 31 December 2014 and GrandyDothuxembourg
holding 1.0% of the share capital as at 31 Decenifd4. To BNPP's
knowledge, no shareholder other than SFPI owns ithane 5% of its capital
or voting rights.

BP2l is under the operational control of IBM Fran&NP Paribas has a

D
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Element Title
B.19/ B.17 |Solicited credit |BNPP's long term credit ratings are A+ with a nagabutlook (Standard &
ratings Poor's Credit Market Services France SAS), Al wathstable outlook
(Moody's Investors Service Ltd.), A+ with a staldetlook (Fitch France
S.A.S.) and AA (low) with a stable outlook (DBRSniited) and BNPP's
short-term credit ratings are A-1 (Standard & Po@tedit Market Service
France SAS), P-1 (Moody's Investors Service Ltl)(Fitch France S.A.S))
and R-1 (middle) (DBRS Limited).
A security rating is not a recommendation to bl sr hold securities and
may be subject to suspension, reduction or withdlaat any time by the
assigning rating agency.
Section C — Securities

Element | Title

C.1 Type and The Securities are certificateCgrtificates”) and are issued in Series.
class Of The Series Number of the Securitie€BE169AAN. The Tranche number is 1.
Securities/

ISIN The ISIN isXS1338499475
The Common Code 533849947
The Securities are cash settled Securities.

C.2 Currency The currency of this Series of Securigdsuro (‘EUR”).

C5 Restrictions| The Securities will be freely transferable, subject the offering and selling
on free restrictions in the United States, the EuropeamBuouc Area, Austria, Belgium, th
transferabili| Czech Republic, Denmark, Finland, France, Germatyngary, Ireland, Italy
ty Luxembourg, Norway, Portugal, Spain, Sweden, thé&ddnKingdom, Japan an

Australia and under the Prospectus Directive ardl#tws of any jurisdiction in
which the relevant Securities are offered or sold.

Cc.8 Rights Securities issued under the Programme will haveageand conditions relating t
attaching to| among other matters:
the
Securities Status

The Certificates are issued on a unsecured bastsiriies issued on an unsecu
basis constitute direct, unconditional, unsecuned @ansubordinated obligations

the Issuer and rank and will rapari passuamong themselves and at legstri

passu with all other direct, unconditional, unsecured damunsubordinatec
indebtedness of the Issuer (save for statutoridygored exceptions).

o

(]

=4

ed
of

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgeasising from the exercise al
settlement or redemption of the W&C Securities andthe delivery or transfer g
the Entitlement. The Issuer shall deduct from ant®payable or assets deliveral
to Holders certain taxes and expenses not previalesducted from amounts paid
assets delivered to Holders, as the CalculationnAdetermines are attributable
the W&C Securities.

nd
f
nle
or
to

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a riegapledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain evesftdefault.

10
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Title

Meetings

The terms of the Securities will contain provisidascalling meetings of holders of
such Securities to consider matters affecting theferests generally. These

provisions permit defined majorities to bind allldrers, including holders who di

not attend and vote at the relevant meeting andenslwho voted in a manng

contrary to the majority.

Governing law

The W&C Securities, the English Law Agency Agreemdas amended of
supplemented from time to time), the Related Guemin respect of the W&C
Securities and any non-contractual obligationsiragi®ut of or in connection with
the W&C Securities, the English Law Agency Agreetndas amended of
supplemented from time to time) and the Guaranteeespect of the W&GQ
Securities will be governed by and shall be comstrin accordance with English

law.

~

C.9

Interest/
Redemptio
n

Interest

The Securities pay a premium amount from theirdsdate at a structured rate

calculated by reference to the Underlying Referefite premium amount payme
(if any) will be made on 25 April 2017 (i=1); 25 Ap2018 (i=2); 29 April 2019
(i=3); 27 April 2020 (i=4); 26 April 2021 (i=5) an2b April 2022 (i=6).

The Premium Amount Rate is calculated as set dotbe

(i) If the Digital Coupon Condition is satisfied respect of SPS Coupon Valuati
Date(i):

Rate(i); or

(ii) if the Digital Coupon Condition is not satisfl in respect of SPS Coup
Valuation Date(i):

zero,
where:

Rate(i) means 4.68 per cent.

i =1 to 6 means the SPS Coupon Valuation Date;
SPS Coupon Valuation Date(imeans the relevant Settlement Price Date;
Settlement Price Datemeans the relevant Valuation Date;

Valuation Date means the Premium Amount Valuation Date;

Premium Amount Valuation Date means 18 April 2017 (i=1); 18 April 2018 (i=2);
18 April 2019 (i=3); 20 April 2020 (i=4); 19 Apri2021 (i=5) and 19 April 2022

(i=6).

Barrier Level means 90 per cent;

Digital Coupon Condition means that the Digital Coupon Barrier Value foe
relevant SPS Coupon Valuation Date is greater ¢thhagual to the Barrier Level;
Digital Coupon Barrier Value means the Worst Value

Worst Value means in respect of a SPS Valuation Date, the dbwaderlying

Reference Value for any Underlying Reference inBhasket in respect of such SRS

Valuation Date;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference a

DN

N

th

nd a
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Element | Title
SPS Valuation Date, (i) the Underlying References@ig Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;
Underlying Referencé means as set out in Element C.20;
Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elem2at C
Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuatiorn
Date, the Closing Price or the Italian Securitie$edRence Price in respect of such
day;
SPS Valuation Datemeans the SPS Coupon Valuation Date;
Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Refereng
the Underlying Reference Closing Price Value farhsUnderlying Reference on th
Strike Date.
Where:
Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuation
Date, the Closing Price or the Italian Securitie$eRence Price in respect of such
day;
Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elem2at C
Underlying Referencé means as set out in Element C.20;
Strike Date means 14 April 2016 ;
Closing Pricemeans the official closing price of the UnderlyiRgference on the
relevant day.
Italian Securities Reference Priceameans the Prezzo di Riferimento, which mes
in relation to a Share, the price published byltakan Stock Exchange at the clo
of trading and having the meaning ascribed thenetthe Rules of the Marke
organised and managed by the ltalian Stock Exchaagesuch Rules may &
amended by the Borsa Italiana S.p.A. from timertet
Redemption
Unless previously redeemed or cancelled, each Bgevill be redeemed as set o
in Element C.18.
The Certificates may also be redeemed early onrommce of an Additiona
Disruption Event, an Optional Additional Disrupti@vent, an Extraordinary Even
a Potential Adjustment Event or if performancehd tssuer's obligations under t
Securities becomes illegal, or becomes illegal ropractical by reason of forc
majeure or act of state. The amount payable urider Securities on earl
redemption will be the fair market value of eacle\8#y.
Representative of Holders
No representative of the Holders has been appobytele Issuer.
Please also refer to item C.8 above for right<hitay to the Securities.
c.10 Derivative | Payments of premium amounts in respect of the 8&=umill be determined by

component | reference to the performance of the Underlying Refee(s).

n the Please also refer to Elements C.9 above and Cla®be

interest

payment
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Element

Title

C.11

Admission
to Trading

Application is expected to be made for the Seasgito be admitted to trading on t
Multilateral Trading Facility EuroTLX (managed byoTLX SIM S.p.A.).

hne

C.15

How the
value of the
investment
in the
derivative
securities is
affected by
the value of
the
underlying
assets

The amount payable on redemption is calculated dfgrence to the Underlyin
References. See item C.9 above and C.18 below.

C.16

Maturity of
the
derivative
Securities

The Exercise Date of the Securities is 19 April 2@hd the Exercise Settlement

Date is 25 April 2022

Cc.17

Settlement
Procedure

This Series of Securities is cash settled.

The Issuer does not have the option to vary setihem

C.18

Return on
derivative
securities

See Element C.8 above for the rights attachingedSecurities.
See Element C.9 above for information on premiuruams.
Settlement

The Certificates will be automatically exercised thre Exercise Date. Upo
automatic exercise each Certificate entitles thédéfoto receive on the Exercig
Settlement Date a Cash Settlement Amount equéaktéinal Payout.

The 'Final Payout' is an amount equal to NA x SPS Payout
SPS Payout meai®PS Reverse Convertible Securities :

(A) if no Knock-in Event has occurred:
Constant Percentagel

(B) if a Knock-in Event has occurred:

Max (ConstanPercentag@+ Gearingx Option;0%)

Where

NA is EUR 100

Constant Percentageineans 100%
Constant PercentageZneans 100%
Gearing means -1

Option means Put Spread

Put Spreadmeans Min (Max (Strike Percentage — Final Redemptialue; 0); Cap
Percentage)

0]
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Title

Strike Percentagemeans 100%
Cap Percentagemeans 10%

Final Redemption Valuemeans the Worst Value

Worst Value means in respect of a SPS Valuation Date, the dbwaderlying
Reference Value for any Underlying Reference inBasket in respect of such SH
Valuation Date;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference al
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencestlg Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

Underlying Referencé means as set out in Element C.20;

Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elem2at C

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Price or the Italian SecuritiefeRence Price in respect of su
day;

SPS Valuation Datemeans the SPS Redemption Valuation Date;
SPS Redemption Valuation Dateneans the Redemption Valuation Date;
Redemption Valuation Datemeans 19 April 2022 ;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Referen
the Underlying Reference Closing Price Value farrsUnderlying Reference on th
Strike Date;

Where:

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Price or the Italian SecuritiefeRence Price in respect of su
day;

Underlying Referencé means as set out in Element C.20;

Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elemgat C

Strike Date means 14 April 2016 ;

Closing Price means the official closing price of the UnderlyiRgference on thg¢
relevant day.

Italian Securities Reference Pricaneans the Prezzo di Riferimento, which mea
in relation to a Share, the price published byltakan Stock Exchange at the clo
of trading and having the meaning ascribed thenetthe Rules of the Marke
organised and managed by the Italian Stock Exchaagesuch Rules may b
amended by the Borsa Italiana S.p.A. from timene}

Provisions for the purposes of determining the Kndgc-in Event

Knock-in Event: Applicable

Knock-in Event means that the Knock-in Value is less than thedksin Level in
respect of a Knock-in Determination Day

PS

nd a

on
ch

on
ch

ns,
se
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Element | Title

Knock-in Value means the Worst Value

Worst Value means in respect of a SPS Valuation Date, the dbwiaderlying
Reference Value for any Underlying Reference inBhsket in respect of such SPS
Valuation Date;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference and a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying References@ig Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price.

Underlying Referencé means as set out in Element C.20;

Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elemgat C

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuation
Date, the Closing Price or the Italian SecuritiefeRence Price in respect of such
day;

SPS Valuation Datemeans the Knock-in Determination Day;
Knock-in Determination Day means the Redemption Valuation Date;
Redemption Valuation Datemeans 19 April 2022 ;

Knock-in Level means 100%;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Referernce,
the Underlying Reference Closing Price Value fochsWnderlying Reference on
Strike Date;

Where:

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SPS Valuation
Date, the Closing Price or the Italian SecuritiefeRence Price in respect of such
day;

Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elemgat C

Underlying Referencé means as set out in Element C.20;
Strike Date means 14 April 2016 ;

Closing Price means the official closing price of the UnderlyiRgference on the
relevant day.

Italian Securities Reference Pricaneans the Prezzo di Riferimento, which means,
in relation to a Share, the price published byltakan Stock Exchange at the close

of trading and having the meaning ascribed thenetthe Rules of the Market
organised and managed by the Italian Stock Exchaagesuch Rules may he
amended by the Borsa Italiana S.p.A. from timenet

The above provisions are subject to adjustmentagded in the conditions of the
Securities to take into account events in relatmthe Underlying Reference or the
Securities. This may lead to adjustments beingentadthe Securities or in some
cases the Securities being terminated early atdy redemption amount (see item

C.9).
C.19 Final The final reference price of the underlying will determined in accordance with the
reference valuation mechanics set out in Element C.9 and @hife

price of the
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Element | Title
Underlying
C.20 Underlying | The Underlying Reference specified ire tkable below. Information on th
Underlying Reference can be obtained on the websitticated in the table below
Underlying Underlying Bloomberg ISIN Code Exchange Websites
Referencé Referencé Code
Currency
Italian Stock
Atlantia SpA EUR ATL IM IT0003506190 &, change www.atlantia.it
; Italian Stock
Luxottica Grouf
SpA EUR LUX M T0001479374 Exchange www.luxottica.com
LVMH MOET
HENNESSY i
s EUR MC EP FR0000121014 Euronext Paris www.vmh.fr
VUITTON
Section D — Risks
Element | Title
D.2 Key risks There are certain factors that may affect the IKssuability to fulfil its

regarding the
Issuer and the
Guarantor

obligations under the Securities issued under tmegrBmme and the
Guarantor's obligations under the Guarantee

Eleven main categories of risk are inherent in BNREtivities:
a) Credit Risk;
b) Counterparty Risk;
c) Securitisation;
d) Market Risk;
e) Operational Risk;
f) Compliance and Reputation Risk;
g) Concentration Risk;
h) Banking Book Interest Rate Risk;
i) Strategy Risk and Business-Related Risk;
j) Liquidity Risk; and
k) Insurance subscription Risk.

Difficult market and economic conditions have had ahay continue to have|a
material adverse effect on the operating envirortrf@nfinancial institutions
and hence on BNPP's financial condition, resultspafrations and cost of risk.

Due to the geographic scope of its activities, BNiR&y be vulnerable to
country or regional-specific political, macroecoriomand financial
environments or circumstances.
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Element

Title

BNPP's access to and cost of funding could be adieraffected by a
resurgence of financial crises, worsening economanditions, rating
downgrades, increases in credit spreads or othtorfa

Significant interest rate changes could adverséigca BNPP's revenues or
profitability.

The prolonged low interest rate environment cailinbgrent systemic risks.

The soundness and conduct of other financial ingiits and market
participants could adversely affect BNPP.

4%

BNPP may incur significant losses on its trading arvestment activities du
to market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokeragetmet commission and
fee-based businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquiditythe markets, making it
harder to sell assets and possibly leading to rahtesses.

Laws and regulations adopted in response to thieagliinancial crisis may
materially impact BNPP and the financial and ecoicaamvironment in which
it operates.

BNPP is subject to extensive and evolving regujatoegimes in the
jurisdictions in which it operates.

BNPP may incur substantial fines and other admatise and criminal
penalties for non-compliance with applicable lawd segulations.

There are risks related to the implementation oPBI$ strategic plan.

BNPP may experience difficulties integrating acgdicompanies and may be
unable to realize the benefits expected from itgigsitions.

Intense competition by banking and non-banking ajpes could adversely
affect BNPP's revenues and profitability.

A substantial increase in new provisions or a $albih the level of previously
recorded provisions could adversely affect BNPE&llts of operations and
financial condition.

BNPP's risk management policies, procedures anchadst may leave i
exposed to unidentified or unanticipated risks, clehcould lead to material
losses.

BNPP's hedging strategies may not prevent losses.

Adjustments to the carrying value of BNPP's se@sitand derivative$
portfolios and BNPP’s own debt could have an impacits net income and
shareholders’ equity.

The expected changes in accounting principlesinglab financial instruments
may have an impact on BNPP’s balance sheet andhategucapital ratios and
result in additional costs.

BNPP's competitive position could be harmed ifégutation is damaged.

An interruption in or a breach of BNPP's informatisystems may result ip
material losses of client or customer informatidamage to BNPP's reputation
and lead to financial losses.

Unforeseen external events may disrupt BNPP's tpesa and cause
substantial losses and additional costs.
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Element

Title

The following risk factors relate to BNPP B.V.: BRFB.V. is an operating

company. BNPP B.V.'s sole business is the raiaimd) borrowing of money
by issuing securities such as Notes, Warrants ortificates or other
obligations. BNPP B.V. has, and will have, no &ssgther than hedgin
agreements (OTC contracts mentioned in the AnnegloRs), cash and fee

s]
S
payable to it, or other assets acquired by it,@ichecase in connection with the
o]

issue of securities or entry into other obligatioakted thereto from time t

time. BNPP B.V. has a small equity and limitedffpdioase. The net proceeds

from each issue of Securities issued by the Issukrbecome part of the
general funds of BNPP B.V. BNPP B.V. uses such geds to hedge it

market risk by acquiring hedging instruments frolNFB Paribas and BNP
Paribas entities Hedging Agreement$) and/or, in the case of Secured

Securities, to acquire Collateral Assets. Theitgbdf BNPP B.V. to meet itg

obligations under Securities issued by it will degheon the receipt by it of

payments under the relevant Hedging Agreementssé&prently, Holders o
BNPP B.V. Securities will, subject to the provissoof the relevant Guarante|

be exposed to the ability of BNP Paribas and BNRbBs entities to perform

their obligations under such Hedging Agreementsecu8ities sold in the
United States or to U.S. Persons may be subjecansfer restrictions

D.3

Key risks
regarding the
Securities

There are certain factors which are material fer parposes of assessing the

market risks associated with Securities issued nthdeProgramme, includin
that:

- Securities (other than Secured Securities) aseaured obligations,

- the trading price of the Securities is affecteg & number of factors
including, but not limited to, the price of theereint Underlying Reference(s)
time to expiration or redemption and volatility aswich factors mean that the
trading price of the Securities may be below theaFRedemption Amount or

Cash Settlement Amount or value of the Entitlement,

- exposure to the Underlying Reference in many<ast be achieved by the
relevant Issuer entering into hedging arrangemandspotential investors a
exposed to the performance of these hedging amaewgis and events th
may affect the hedging arrangements and consegutioccurrence of an
of these events may affect the value of the Séesrit

- the occurrence of an additional disruption eventoptional additional
disruption event may lead to an adjustment to theuBties, cancellation (ir
the case of Warrants) or early redemption (in tlesec of Notes an
Certificates) or may result in the amount payahbtesocheduled redemptio
being different from the amount expected to be paidcheduled redemptiq
and consequently the occurrence of an additionsfugiion event and/o
optional additional disruption event may have avease effect on the value

liquidity of the Securities,

- expenses and taxation may be payable in respéut Gecurities;

- the Securities may be cancelled (in the case afr&ivits) or redeemed (in the

case of Notes and Certificates) in the case ofaliey or impracticability and
such cancellation or redemption may result in ae$tor not realising a retur
on an investment in the Securities,

- any judicial decision or change to an administeafractice or change t
English law after the date of the Base Prospectugdcmaterially adversely
impact the value of any Securities affected by it;

- a reduction in the rating, if any, accorded téstanding debt securities of th
Issuer or Guarantor by a credit rating agency coeddlt in a reduction in th

18
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Element

Title

trading value of the Securities;
- certain conflicts of interest may arise (see HatrE.4 below);

- the only means through which a Holder can realsee from the Security
prior to its Exercise Date, Maturity Date or Red¢ionp Date, as applicable, is
to sell it at its then market price in an availabdeondary market and that there
may be no secondary market for the Securities (wlsiculd mean that an
investor has to exercise or wait until redemptiérthe Securities to realise |a
greater value than its trading value),

In addition, there are specific risks in relationSecurities which are linked to
an Underlying Reference and an investment in suebui@ies will entail
significant risks not associated with an investmanta conventional debit
security. Risk factors in relation to UnderlyingfRrence linked Securitie
include:

)

exposure to the Shares in that investors are egpossimilar market risks as
in a direct equity investment, potential adjustmevents, extraordinary events
affecting Shares and market disruption and failireopen of an exchange
which may have an adverse effect on the valueigoality of the Securities;

and that the Issuer will not provide post-issuainfermation in relation to the
Underlying Reference.

In certain circumstances Holders may lose the entitue of their investment

D.6

Risk warning

See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer oitifs otherwise unable or
unwilling to repay the Securities when repaymetisfdue, an investor may
lose all or part of his investment in the Secusitie

If the Guarantor is unable or unwilling to meet gbligations under the
Guarantee when due, an investor may lose all drgddris investment in the
Securities.

In addition, investors may lose all or part of thevestment in the Securities
as a result of the terms and conditions of the Bées!

Section E - Offer

Element

Title

E.2b

Reasons for the
offer and use of
proceeds

The net proceeds from the issue of the Securitifisb&come part of the
general funds of the Issuer. Such proceeds maysée to maintain position
in options or futures contracts or other hedgirggriiments

n

E.3

Terms and
conditions of the
offer

This issue of Securities is being offered in a No@®mpt Offer in the
Republic of Italy from, and including 11 March 20a#6til, and including, 30
March 2016, subject to any early closing or extemsif the offer period.

The issue price of the Securities is EUR 100
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Element

Title

E.4

Interest of natural
and legal persons
involved in the
issue/offer

Any Manager and its affiliates may also have endagad may in the futur
engage, in investment banking and/or commerciakibgntransactions with
and may perform other services for, the Issuer taedGuarantor and the
affiliates in the ordinary course of business.

Other than as mentioned above, and save for thetliat Poste ltaliane

D

S.p.A.— Patrimonio BancoPostawill receive from the Issuer placement feges

included in the Issue Price of the Securities edquahn annual amount of

0.25% for a total amount of 1.50% of the issue peats, so far as the Issuer|is

aware, no person involved in the issue of the S&esihas an interest materi

to the offer, including conflicting interests. Moreer, investors shall be aware

that implicit in the Issue Price of the Securit@e structuring costs equal
an annual amount of 0.10% of the issue amount fotah amount of 0.60%.

al

to

E.7

Expenses charged No expenses are being charged to an investor bigsher.

to the investor by
the Issuer
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NOTA DI SINTESI DELLA SINGOLA EMISSIONE

Le note di sintesi sono composte dagli elementirinétivi richiesti dalla normativa applicabile notiome
"Elementi". Detti Elementi sono numerati nelle gstanti Sezioni da A ad E (A.1 - E.7). La presé\éa di
Sintesi contiene tutti gli Elementi che devono esggclusi in una nota di sintesi per questo tigoTdoli, di
Emittente e di Garante. Dal momento che taluni Eletinpotrebbero non essere richiesti per questaifipa
Nota di Sintesi, potrebbero esserci delle mancafaalei salti nella sequenza numerica degli Elem&eanché
un Elemento debba essere inserito nella Nota dieSinn base al tipo di Titoli, di Emittente e dante, &
possibile che non vi siano informazioni pertinedéi fornire in relazione a detto Elemento. In takoasara
inserita un breve descrizione dell'Elemento in ¢jo@e unitamente alla specificazione "Non Applidelbi

Sezione A - Introduzione e avvertenze

Element
0

Titolo

Al

Avvertenza: la nota di
sintesi dovrebbe esser
letta come
introduzione, e
disposizione sui ricorsi

4%

. La presente Nota di Sintesi dovrebbe essere intesguale
introduzione del Prospetto di Base e delle Condizid Definitive.
Nella presente Nota di Sintesi, salvo ove diversamte specificato e
fatto salvo quanto previsto dal primo paragrafo defElemento D.3,
“Prospetto di Base” indica il Prospetto di Base diBNPP B.V.,
BNPP, BP2F, BNPPF e BGL datato 9 giugno 2015 e saessive
modifiche. Nel primo paragrafo del’Elemento D.3, ‘Prospetto di
Base” indica il Prospetto di Base di BNPP B.V., BNP, BP2F,
BNPPF e BGL datato 9 giugno 201

. Ogni decisione di investire nei Titoli dovrebbe baarsi sull’esame
del presente Prospetto di Base nel suo insieme, lui& ogni
eventuale documento incorporato mediante riferimera e le
Condizioni Definitive.

. Qualora sia presentato un ricorso dinanzi all'autoita giudiziaria di
uno Stato Membro dello Spazio Economico Europeo imelazione
alle informazioni contenute nel Prospetto di Base eelle Condizioni
Definitive, I'investitore ricorrente potrebbe essee tenuto, a horma
del diritto nazionale dello Stato Membro in cui € pesentato il
ricorso, a sostenere le spese di traduzione del Rpetto di Base e
delle Condizioni Definitive prima dell'inizio del procedimento
legale.

. Non sara attribuita alcuna responsabilita civile alEmittente o
all’eventuale Garante in tale Stato Membro esclusamente sulla
base della presente nota di sintesi, inclusa ogniatiuzione della
stessa, a meno che essa sia fuorviante, imprecisainzoerente
guando letta congiuntamente alle altre parti del pesente Prospetto
di Base e delle Condizioni Definitive o, a seguitdell'attuazione
delle relative disposizioni della Direttiva 2010/78JE nello Stato
Membro del caso, non offra, se letta insieme alleltee parti del
Prospetto di Base e delle Condizioni Definitive, lenformazioni
fondamentali (come definite nell'Articolo 2.1(s) d#a Direttiva
Prospetti) per aiutare gli investitori al momento d valutare
I'opportunita di investire in tali Titoli.

A2

Consenso all'utilizzo
del Prospetto di Base,
periodo di validita e
altre condizioni

Non applicabile. Si veda la Sezione E.3 “Termidandizioni dell’Offerta”.
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Element | Titolo
0
correlate
Sezione B - Emittenti e Garanti

Elem | Titolo

ento

B.1 Denominazione legale e] BNP Paribas Arbitrage Issuance B.VBNPP B.V.o I'* Emittente”).

commerciale
dell’Emittente

B.2 Domicilio/ forma BNPP B.V. & stata costituita nei Paesi Bassi nélana di una societa

giuridica/ legislazione/ | responsabilita limitata ai sensi della legge olaedeon sede legale a Herengra
paese di costituzione 595, 1017 CE Amsterdam, Paesi Bassi.

B.4b Informazioni sulle BNPP B.V. dipende da BNPP. BNPP B.V. & una sodigEramente controllata

tendenze da BNPP specialmente incaricata dell’emissionétali uali Notes, Warrants
Certificati o altre obbligazioni che vengono svipape, definite e vendute ag
investitori da altre societa del Gruppo BNPP (iselBNPP). | titoli sono coper
attraverso l'acquisto di strumenti di coperturaBNMP Paribas ed entita di BN
Paribas, come descritto nellElemento D.2 di cuitesoDi conseguenza, le
Informazioni sulle tendenze descritte in relazianBNPP si applicheranno anc
a BNPP B.V.

B.5 Descrizione del Gruppo BNPP B.V. & una controliztd 00% di BNP Paribas. BNP Paribas € la sog
capogruppo di un gruppo di societa e conduce ofetafinanziarie per tali
societa controllate (congiuntamente@rtppo BNPP”).

B.9 Previsione o stima degli{ll Gruppo BNP Paribas Group ha generato 6.694 miiltdh euro di reddito nettg

utili attribuibile ai detentori di azioni per I'esercizitiuso il 31 dicembre 2015.
B.10 | Riserve nella relazione |Non applicabile, non vi sono riserve in alcunazilae dei revisori sulle

dei revisori informazioni finanziarie relative agli esercizi pat incluse nel Prospetto di Base.
B.12 Informazioni finanziarie fondamentali selezionatative agli esercizi passati:

Dati Finanziari Annuali Comparativi - In EUR

31/12/2014 31/12/2013

Ricavi 432.263 397.608
Reddito netto, quota del Gruppo 29.043 26.749
Totale bilancio 64.804.833.465 48.963.076.836
Patrimonio netto (quota del 445.206 416.163
Gruppo)
Comparative Interim Financial Data — In EUR

30/06/2015 30/06/2014
Revenues 158,063 218,961
Net Income, Group Share 10,233 14,804

30/06/2015 31/12/2014
Total Balance Sheet 51,184,742,227 64,804,833,465
Shareholders’ Equity (Group Share) 455,439 445,206




Elem | Titolo

ento
Dichiarazioni di assenza di cambiamenti significativi o negativi sostanzali
Non si sono verificati cambiamenti significativi llae posizione finanziaria o di negoziazione del Gra
BNPP dal 30 giugno 2015 (termine dell’'ultimo pendiéhanziario per il quale & stato pubblicato ulambtio
semestrale). Non si sono verificati cambiamentiatiegsostanziali nelle prospettive di BNPP o deligpbo
BNPP dal 31 dicembre 2014 (termine dell’'ultimo peo finanziario per il quale é stato pubblicatobilancio
sottoposto a revisione).

Non si sono verificati cambiamenti significativill@eposizione finanziaria o commerciale di BNPP Bdal
30 giugno 2015 e non si sono verificati cambiameegativi sostanziali nelle prospettive di BNPP Baell 31
dicembre 2014.

B.13 Eventi aventi un impatto| Non applicabile, in quanto alla data del 10 settemB015 e per quanto |a
sulla solvibilita conoscenza dellEmittente non si sono verificagrgy sostanzialmente rilevanti
dell’Emittente per la valutazione della solvibilita del’Emitterdial 30 giugno 2015.

B.14 Dipendenza da altri L'Emittente dipende da BNPP e da altri soggettiGteippo BNPP. Si veda anche
soggetti del Gruppo I'Elemento B.5 che precede.

BNPP B.V. dipende da BNPP. BNPP B.V. é una sodi@&ramente controllata
da BNPP specialmente incaricata dell’emissionetali guali Notes, Warrants ¢
Certificati o altre obbligazioni che vengono svibape, definite e vendute agli
investitori da altre societa del Gruppo BNPP (isel BNPP). | titoli sono coperti
attraverso l'acquisto di strumenti di copertura BAIP Paribas ed soggetti
appartenenti a BNP Paribas, come descritto neftielgo D.2 di cui sotto.

B.15 Principali attivita L'attivita principale di BNPB.V. consiste nell’emettere e/o acquisire strumenti
finanziari di qualsiasi natura e nello stipularentcatti correlati per conto di vafi
soggetti nell’ambito del Gruppo BNPP.

B.16 | Azionisti di controllo BNP Paribas detiene il 10@#l capitale sociale di BNPP B.V.

B.17 Rating sollecitati | rating del credito a lungorténe di BNPP B.V. sono A+ con outlook negativo
(Standard & Poor’'s Credit Market Services FranceéSBA i rating del credito a
breve termine di BNPP B.V. sono A-1 (Standard & Po@redit Market Services
France SAS).

Ai Titoli non é stato assegnato alcun giudizioating.

Il rating di un titolo non costituisce una raccomanione ad acquistare, vendere o
detenere titoli, e pud essere soggetto a sospendgiiduizione o ritiro in qualsiasi
momento da parte dell’agenzia di rating che I'hgegsato.

B.18 | Descrizione della | Titoli saranno garantiti incondizionatamente rewocabilmente da BNP Paribas

Garanzia

("BNPP' o il "Garante"), ai sensi di un atto di garanzia di diritto iegé
sottoscritto dal Garante in data o circa in daggugno 2015 (laGaranzia”).

Nell'eventualita di urbail-in per BNPP B.V. ma non di BNPP, le obbligazioni ¢/o

gli importi dovuti da BNPP ai sensi della garangi@anno ridotti per riflettere tal
eventuale riduzione o modifica derivante dall'apafione debail-in per BNPP
B.V. da parte di un organismo di vigilanza incatica

Nell'eventualita dibail-in per BNPP ma non di BNPP B.V., le obbligazioni glio
importi dovuti da BNPP ai sensi della garanzia saoaridotti per riflettere tale
eventuale modifica o riduzione applicata ai titetnessi da BNPP e derivan

e

dall'applicazione di urbail-in per BNPP da parte di un organismo di vigilanza

incaricato.

Le obbligazioni ai sensi della garanzia sono olaldigni dirette, incondizionate
non garantite e non subordinate di BNPP e hannwamao pari priorita tra esse
almeno pari priorita rispetto a ogni altro indebignto diretto, incondizionatq
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non garantito e non subordinato di BNPP (salvodediti privilegiati per legge).
B.19 | Informazioni sui Garanti
B.19/ | Denominazione legale e BNP Paribas
B.1 commerciale del Garante
B.19/ | Domicilio/ forma Il Garante & stato costituito nella forma dbciété anonyme('naamloze
B.2 giuridica/ legislazione/ | vennootschd]) ai sensi della legge francese e ha ottenutotdidzzazione a
paese di costituzione operare quale banca. La sede legale al 16, bodleles Italiens — 75009 Parig
Francia.
B.19/ | Informazioni sulle Contesto macroeconomico.
B.4b | tendenze

| risultati di BNPP sono influenzati dal contest@aroeconomico e di mercatp.
Data la natura della sua attivita, BNPP & particoémte sensibile alle condizioni
macroeconomiche e di mercato in Europa, che néghiuanni sono state a volt
impegnative e volatili.

D

Nel 2015, l'attivita economica globale ha contirat ristagnare. La crescita ha
rallentato nei paesi emergenti, mentre nei mersatuppati &€ proseguita una
modesta ripresa. Sulle prospettive globali contimua incidere tre importanti
transizioni: la graduale frenata dell'attivita eoamica in Cina, la flessione dei
prezzi dell’energia e di altre materie prime e ti@etsa progressiva della politica
monetaria statunitense in una cornice di solideesi@ mentre le banche centrali|di
diversi importanti paesi sviluppati continuano @rpuovere politiche monetarie
espansive. Nel 2016, il FMI prevede un progressigoupero delle attivita
economiche mondiali, ma in un quadro di crescitalesta a medio termine nei
paesi sviluppati ed emergenti. La normalizzazioe#ledcondizioni monetarie e
finanziarie dovrebbero offrire un contributo pogitia livello macro-finanziario ¢
ridurre considerevolmente i rischi di perdite.

In tale contesto, si possono identificare due fisch

Instabilita finanziaria dovuta alla vulnerabilitaeil paesi emergenti

Malgrado I'esposizione contenuta del Gruppo BNHRarnei mercati emergenti,
la vulnerabilita di queste economie pud generaigotanze nel sistema finanziarjo
globale in grado di coinvolgere il Gruppo BNP Pasbe, potenzialmente, di
alterarne i risultati.

Nel 2015 e stato rilevato in diverse economie eemtigun incremento degli
impieghi in valuta estera, mentre i livelli di ifd&amento (sia in valuta estera che
locale) sono gia elevati. Inoltre, le prospettiveud rialzo progressivo dei tassi di
riferimento negli Stati Uniti (primo intervento dkelFederal Reserve nel dicembre
2015), al pari dei picchi occasionali di volatilithnanziaria associati alle
prospettive di crescita dei paesi emergenti, hatortribuito ad alimentare la
stretta delle condizioni finanziarie esterne, ldurione dei flussi di capitale,
ulteriori deprezzamenti delle divise di diversi pagmergenti e un incremento dei
rischi per le banche, che potrebbero condurre virdeclassamento dei rating
sovrani.

Data la possibile standardizzazione dei premi sdhib, i mercati globali sonp
esposti al pericolo di turbolenze (aumento dei prahrischio, erosione dell
fiducia, flessione della crescita, deroghe o radlerento nell’armonizzazione delle
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politiche monetarie, crollo della liquidita dei roati, problemi di valutaziong
degli attivi contrazione dell'offerta creditizia eriduzione caoticq
dell'indebitamento) che coinvolgerebbero tutteskiiizioni bancarie.

I rischi sistemici correlati alle condizioni econarhe e alla liquidita di mercato

Il protrarsi di una situazione segnata da tassntefesse insolitamente bgsi
potrebbe favorire I'assunzione di rischi eccessild parte di alcuni attor
finanziari: aumento della durata dei prestiti e Idegfivi detenuti, politiche di
concessione finanziamenti meno stringenti, aumelgofinanziamento tramite
indebitamento.

Alcuni attori (compagnie assicurative, fondi pensip asset manager ecc.)
richiedono una dimensione sempre piu sistemicanegaso di turbolenza dei
mercati (associata per esempio a un improvvisoobdé tassi d’interesse e/o|a
una brusca correzione dei prezzi), possono decitidiguidare posizioni rilevant
in un contesto di liquidita di mercato relativameentodesta.

Tale pressione sulla liquidita potrebbe accentuami i recenti aumenti del
volume di attivi gestiti tramite strutture che éfteno investimenti illiquidi.

Legislazione e regolamenti applicabili alleistituzioni finanziarie

Le modifiche recenti e future nelle leggi e nei alagnenti applicabili alle
istituzioni finanziarie potrebbero incidere consielmente su BNPP. Le misure
adottate di recente nonché le misure (o i relgievvedimenti applicativi) ancor
in via di definizione che producono o potrebbermdorre effetti sul BNPH
includono in particolare: - le riforme strutturaie comprendono la legge francese
in materia bancaria del 26 luglio 2013 che impolte banche la creazione di
filiali o I'esecuzione di operazioni interne di nea “speculativa” distintamentg
dalle tradizionali attivita bancarie al dettaglia,"Regola di Volcker” negli Stat
Uniti che impone limiti su operazioni interne, fimdamenti e investimenti in
fondi di private equity e hedge fund da parte didbee statunitensi ed estere, e le
potenziali modifiche attese in Europa;

js2

- regolamenti che disciplinano i capitali: CRD IV/CRR standard
internazionale relativo alla capacita di assorbitoestelle perdite total
(TLAC) e la designazione di BNPP quale istituzidimanziaria affinché
rivesta un’importanza sistemica per il Consiglior pla Stabilita
Finanziaria;

D

- il Meccanismo di Vigilanza Unico Europeo e I'ordivza del 6 novembre
2014,

- - la Direttiva del 16 aprile 2014 in materia ditsiwi di garanzia
sui depositi e i relativi decreti delega e attuatla Direttiva del 15
maggio 2014 che istituisce un quadro di RisanamerRasoluzione dellg
crisi bancarie, il Meccanismo di Risoluzione Unicbe istituisce il
Consiglio di Risoluzione Unico e il Fondo di Rispione Unico;

- la Norma Finale della Federal Reserve statuniteise impone regole
prudenziali piu stringenti sulle operazioni statansi di importanti
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banche estere, in particolare l'obbligo di creaeiodi una holding
intermediaria distinta negli Stati Uniti (capitalata e soggetta p
regolamentazione) al fine di ospitare le filiaktsinitensi;

- le nuove norme che regolamentano le attivita nvel# over-the-counter
ai sensi del Titolo VII della legge Dodd-Frank garriforma di Wall
Street e la difesa dei consumatori, in particolaeguisiti di margine pe
i prodotti derivati non liquidati e i derivati diitdli negoziati da
intermediari su swap, principali negoziatori di pywmtermediari su swap
basati su titoli e principali operatori di swap &asu titoli, e le norme
della Securities and Exchange Commission statusgterne richiede la
registrazione delle banche e dei principali operadd swap attivi su
mercati derivati e obblighi di trasparenza e infamone sulle operazioni
derivate;

i nuovi regolamenti MiFID e MIFIR, e i regolamemuropei che disciplinano la
compensazione di alcuni prodotti derivati over-tloemter da parte di contropait
centralizzate e gli obblighi di informativa sullepeyazioni di finanziamento
tramite titoli agli organismi centralizzati.

Rischi informatici

Negli ultimi anni, le istituzioni finanziarie hannsubito una serie di incident
informatici, che hanno riguardato in particolartezioni su larga scala di dat
che compromettono la qualita delle informazioniafimiarie. Questo rischi
permane oggi e BNPP, analogamente ad altri istliutredito, ha adottato misur
per implementare sistemi di gestione degli attadcfidormatici in grado di
distruggere o danneggiare i dati e i sistemi drigc ostacolare il regolare
svolgimento delle sue operazioni. Inoltre, le aitdoregolamentari e di vigilanz
stanno assumendo iniziative volte a promuovereckmbio di informazioni in
materia di protezione informatica e di criminalitéormatica, al fine di migliorare
la sicurezza delle infrastrutture tecnologicheteouturre piani di ripristino efficac
a seguito di incidente informatico.

o Y =

[

B.19/
B.5

Descrizione del Gruppo

BNPP € un leader europésemwizi bancari e finanziari e ha quattro mergati
bancari retail nazionali in Europa: Belgio, Francitalia e Lussemburgo. B
presente in 75 paesi e dispone di quasi 188.0@hdamnti, inclusi oltre 147.000 i
Europa. BNPP ¢ la controllante del Gruppo BNP Rar{li “Gruppo BNPP").

= |TIF

B.19/
B.9

Previsione o stima degli
utili

Il Gruppo BNP Paribas Group ha generato 6.694 niilib euro di reddito nettg
attribuibile ai detentori di azioni per I'esercizitiuso il 31 dicembre 2015.

B.19/
B.10

Riserve nella relazione

dei revisori

Non applicabile, non vi sono riserve in alcunazilae dei revisori sulle
informazioni finanziarie relative agli esercizi pati incluse nel Prospetto di Base.

B.19/
B.12

Informazioni finanziarie fondamentali selezionatative agli esercizi passati:

Dati Finanziari Annuali Comparativi — In milioni di EUR

31/12/2015 (non certificati) 31/12/2014*
Ricavi 42.938 39.168
Costo del rischio (3.797) (3.705)
Reddito netto, quota del Gruppo 6.694 157
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31/12/2015 31/12/2014*

Common Equity Tier 1 Ratio (Basile 10,9% 10,3%
3 fully loaded, CRD4)

31/12/2015 (non certificati) 31/12/2014*
Totale bilancio consolidato 1.994.193 2.077.758
Crediti verso clienti e finanziamenti 682.497 657.403
consolidati nei confronti dei clienti
Voci consolidate dovute ai clienti 700.309 641.549
Patrimonio netto (quota del Gruppo) 96.269 89.458

* Riclassificato in base all'interpretazione del pripio contabile IFRIC 21

Dati finanziari infrannuali comparativi per il semestre chiuso il 30 giugno 2015 — In milioni di EUR

1515 1514+

Ricavi 22.144 19.480
Costo del rischio (1.947) (1.939)
Reddito netto, quota del Gruppo 4.203 (2.815)

30/06/2015 31/12/2014*
Common Equity Tier 1 Ratio (Basile 10,6% 10,3%
3 fully loaded, CRD4)
Totale bilancio consolidato 2.138.509 2.077.758
Crediti verso clienti e finanziamenti 697.405 657.403
consolidati nei confronti dei clienti
Voci consolidate dovute ai clienti 687.365 641.549
Patrimonio netto (quota del Gruppo) 92.078 89.458

* Riclassificato in base all'interpretazione delipecipio contabile IFRIC 21.

2015 — In milioni di EUR

Dati finanziari infrannuali comparativi per il peri odo di nove mesi chiuso il mercoledi 30 settembre

9M15 9M14*

Ricavi 32 489 29 018
Costo del rischio (2 829) (2 693)
Reddito netto, quota del Gruppo 6 0R9 12

30/09/2015 31/12/2014
Common Equity Tier 1 Ratio (Basile| 10,7% 10,3%
3 fully loaded, CRD4)
Totale bilancio consolidato 2145416 20777
Crediti verso clienti e finanziamenti 676 548 6984

D)
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consolidati nei confronti dei clienti
Voci consolidate dovute ai clienti 675 143 641 549
Patrimonio netto (quota del Gruppo) 94 7188 89 458
* Riclassificato in base all'interpretazione delipcipio contabile IFRIC 21.
Dichiarazioni di assenza di cambiamenti significati o negativi sostanziali
Non si sono verificati cambiamenti significativi llze posizione finanziaria o di negoziazione del Gra
BNPP dal 30 giugno 2015 (termine dell’'ultimo pendi@hanziario per il quale & stato pubblicato ulamgio
semestrale).
Non si sono verificati cambiamenti negativi sostalizei prospetti di BNPP o del Gruppo BNPP dal |31
dicembre 2014 (termine dell’'ultimo periodo finareper il quale € stato pubblicato un bilancio).
B.19/ | Eventi aventi un impatto| Al 29 febbraio 2016 e per quanto a conoscenza deditée, non si sono verificati
B.13 | sulla solvibilita del eventi sostanzialmente rilevanti per la valutazidea solvibilita del Garante dal
Garante 30 giugno 2015.
B.19/ | Dipendenza da altri Fatto salvo quanto previsto al paragrafo che ségN@P non é dipendente da
B.14 | soggetti del Gruppo altri soggetti del Gruppo BNPP.
Nell'aprile 2004, BNPP ha avviato I'esternalizzamadei Servizi di Gestione
delle Infrastrutture IT all'associazione in parfgdione “BNP Paribas Partners
for Innovation” (BP?2l), costituita con IBM Franc#aafine del 2003. BP2| fornisce
Servizi di Gestione delle Infrastrutture IT a BN@#®iverse controllate di BNPP
in Francia (incluse BNP Paribas Personal FinanB23e BNP Paribas Cardif),
Svizzera e Italia. A meta dicembre 2011, BNPP haavato il suo contratto con
IBM France fino alla fine del 2017. Alla fine ded22, le parti hanno stipulato un
contratto per estendere progressivamente questodtica BNP Paribas Fortis a
partire dal 2013.
BP2| & sotto il controllo operativo di IBM Frand&N\P Paribas esercita una forte
influenza su questa entita, di cui divide la pretaxiin parti uguali (50/50) con
IBM France. Il personale messo a disposizione ¢l B® BNP Paribas
rappresenta meta del personale permanente dirttit&, & suoi fabbricati e centri
di elaborazione appartengono al Gruppo, e la gavexain atto offre a BNP
Paribas il diritto contrattuale di vigilare sulla e riportarla entro il perimetro
del Gruppo se necessario.
ISFS, una controllata detenuta al 100% da IBMs@aasabile della Gestione
delle Infrastrutture IT per BNP Paribas Luxembourg.
Le operazioni di elaborazione dati di BancWest sesternalizzate a Fidelity
Information Services. L'elaborazione dati di CofyjaoFrance € esternalizzata a
SDDC, una controllata interamente di proprietaBi|
Si veda anche I'Elemento B.5 di cui sopra.
B.19/ | Principali attivita BNP Paribas detiene posizianportanti nei suoi due rami di attivita principali:
B.15

- Attivita e servizi bancari al dettaglio, che include:

. Mercati domestici, comprendente:

. French Retail Banking (FRB),

. BNL banca commerciale (BNL bc),

. I'attivita bancaria retail italiana,

. Belgian Retail Banking (BRB),

. Attivita di Altri Mercati Nazionali, tra cui Luxenurg
. Retail Banking (LRB);
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. Servizi finanziari internazionali, comprendente:
. Europe-Mediterranean,

. BancWest,

. Personal Finance,

. Insurance,

. Wealth and Asset Management;

«  Attivitd bancarie corporate e istituzionali (CIB), che include:
. Corporate Banking,
. Global Markets,

. Securities Services.

B.19/
B.16

Azionisti di controllo

Nessuno degli azionisti g&inti controlla, direttamente o indirettamente, FBN
Gli azionisti principali sono Société Fédérale detieipations et d’Investissement
(“SFPI"), una société anonymeli interesse pubblico (societa per azioni) che
agisce per conto del Governo belga, che detieh@,8% del capitale sociale al 31
dicembre 2014 e il Granducato di Lussemburgo, @tene '1,0% del capitale
sociale al 31 dicembre 2014. Per quanto a conoacdinBNPP, nessun azionista
diverso da SFPI detiene piu del 5% del suo capitalei suoi diritti di voto.

B.19/
B.17

Rating sollecitati

| rating del credito a lungortéme di BNPP sono A+ con credit watch negat|vo
(Standard & Poor's Credit Market Services Franc&)SAL con outlook stabile
(Moody's Investors Service Ltd.), A+ con outlooklste (Fitch France S.A.S.) le
AA (basso) con outlook stabile (DBRS Limited); itirg del credito a breve
termine di BNPP sono A-1 (Standard & Poor's Créditrket Services Francge
SAS), P-1 (Moody's Investors Service Ltd.) e FitafriFrance S.A.S) e R-1
(medio) (DBRS Limited).

Il rating di un titolo non costituisce una raccormarnione ad acquistare, vendere o
detenere titoli, e puod essere soggetto a sospexnsidnzione o ritiro in qualsiasi

momento da parte dell'agenzia di rating che I'hseggsato.

Sezione C — Titoli

Elemento

Titolo

C1

Tipo e classe di
Titoli/ISIN

| Titoli sono certificates (iCertificates’) e sono emessi in Serie.

I Numero di Serie dei Titoli EE169AAN. Il numero della Tranche & 1.
Il codice ISIN €XS1338499475

I Common Codé 133849947

| Titoli sono Titoli Regolati in Contanti.

C.2

Valuta

La valuta della presente Serie di Titolil EWRO (“EUR”).

C5

Restrizioni alla
libera
trasferibilita

| Titoli saranno liberamente trasferibili, fattelaale restrizioni all'offerta e allg
vendita negli Stati Uniti, nello Spazio Economicor&peo, in Austria, in Belgio
nella Repubblica Ceca, in Danimarca, in FinlandhaFrancia, in Germania, i
Ungheria, in Irlanda, in ltalia, in Lussemburgo, Norvegia, in Portogallo, in
Spagna, in Svezia, nel Regno Unito, in Giappone Alistralia, e ai sensi dell
Direttiva sui Prospetti e delle leggi di ogni gadizione in cui i relativi Titoli sona
offerti o venduti.

C.8

Diritti connessi

1

n

| Titoli emessi ai sensi del Pragrma avranno termini e condizioni relativi, t

ra
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ai Titoli

I'altro, a:

Status

| Titoli sono emessi su base non garantita. | Tiéohessi su base non garantjta

costituiscono obbligazioni dirette, incondizionaten garantite e non subording
del’lEmittente e hanno e avranno pari priorita ésse e almeno pari priorit
rispetto a ogni altro debito diretto, incondiziomaton garantito e non subordina
dell’Emittente (salvo per debiti privilegiati pegdge).

te
a
to

Tassazione

Il Portatore deve pagare tutte le tasse, impostesgése derivanti dall'esercizio

e

dal regolamento o rimborso dei Titoli W&C e/o dadlansegna o dalla cessione del

Diritto Spettante. L’Emittente detrarra dagli impormpagabili o dai beni

consegnabili ai Portatori le tasse e spese nornigmmente detratte da importi pagati

o da beni consegnati ai Portatori che I'’Agente jpeCalcolo determini esser
attribuibili ai Titoli W&C.

a)

Divieto di costituzione di garanzie reali (negative pledge)

| termini dei Titoli non conterranno alcuna clawsdli divieto di costituzione d
garanzie reali.

Eventi di | nadempimento

| termini dei Titoli non conterranno eventi di iradpimento.

Assemblee

| termini dei Titoli conterranno disposizioni per tonvocazione di assemblee dei

portatori di tali Titoli per valutare questioni aseun impatto sui loro interessi i
generale. Tali disposizioni consentono a maggiaatefinite di vincolare tutti
portatori, inclusi i portatori che non abbiano paipato e votato all'assemblea @
caso e i titolari che abbiano votato in manierateoia alla maggioranza.

n

el

Legge applicabile

| Titoli W&C, I'Accordo di Agenzia di diritto inglse (e sue successive modifiche
integrazioni), la Garanzia correlata in relazion&itli W&C e ogni obbligazione
non contrattuale derivante da o in relazione aliTw&C, I'Accordo di Agenzia
di diritto inglese (e sue successive modifiche ®grazioni) e la Garanzia i
relazione ai Titoli W&C saranno disciplinati daliegge inglese e dovranno esse
interpretati alla stregua della stessa.

2 e

)

2re

C.9

Interessi/
Rimborso

I nteressi

| Titoli danno diritto a un importo premio dalla tdadi emissione ad un tass
strutturato determinato con riferimento al Sottotadi Riferimento. || pagament
dell'importo premio (ove dovuto) sara effettuat@% aprile 2017 (i=1); 25 april
2018 (i=2); 29 aprile 2019 (i=3); 27 aprile 20284); 26 aprile 2021 (i=5) e 2
aprile 2022 (i=6).

Il Tasso dell'Importo Premio €& calcolato come pato qui sotto:

(i) Se si verifica la Condizione per@ouponDigitale con riferimento alla Daga
di Valutazione deCouponSPS:

Tassgy; ovvero

(ii) se non si verifica la Condizione per@ouponDigitale con riferimento allg
Data; di Valutazione deCouponSPS:

50

U O O

zero,
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dove:
Tassg indica 4,68 per cento;
i indica da 1 a 6 la Data di Valutazione @&luponSPS;

Data di Valutazione del Coupon SPSindica la rilevante Data del Prezzo |di
Liquidazione;

Data del Prezzo di Liquidazioneindica le rilevanti Date di Valutazione;
Data(e) di Valutazioneindica la(e) Data(e) di Valutazione dell'lmportceRio;
Data(e) di Valutazione dell’'lmporto Premio indica il 18 aprile 2017 (i=1); 18

aprile 2018 (i=2); 18 aprile 2019 (i=3); 20 aprd@20 (i=4); 19 aprile 2021 (i=5)
19 aprile 2022 (i=6).

D

Livello di Barriera indica il 90 per cento;

Condizione per il Coupon Digitale indica che il Valore della Barriera per |i
Coupon Digitale alla relativa Data di Valutazionel €oupon SPS & pari @
superiore al Livello di Barriera;

Valore della Barriera per il Coupon Digitale indica il Valore Peggiore

Valore Peggioresignifica, con riferimento ad una Data di Valutag SPS, il piu’
basso Valore del Sottostante di Riferimento peii 8grtostante di Riferimento nel
Paniere alla Data di Valutazione SPS.

Valore del Sottostante di Riferimentoindica, con riferimento ad un Sottostante
di Riferimento e ad una Data di Valutazione SP§,l(Malore del Prezzo d
Chiusura del Sottostante di Riferimento per talétdStante di Riferimento ir
relazione a tale Data di Valutazione SPS (ii) divir il relativo Prezzo dstrike
del Sottostante di Riferimento;

Paniereindica il paniere di azioni indicato nell’Elemer@o20

Sottostante di Riferimentd é indicato nel’Elemento C.20;

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il PredizGhiusura o il Prezzo di
Riferimento dei Titoli Italiani in tale giorno;

Data di Valutazione SPSndica ciascuna Data di Valutazione del Coupon;SPS

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento significa, in relazione ad u
Sottostante di Riferimento, il Valore del PrezzoChiusura del Sottostante d
Riferimento alla Data di Strike;

_._)

Dove:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il PredizGhiusura o il Prezzo di
Riferimento dei Titoli Italiani in tale giorno;

Paniereindica il paniere di azioni indicato nell’Elemer@o20

11
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Sottostante di Riferimentd é indicato nell'Elemento C.20;
Data di Strike significa 14 aprile 2016
Prezzo di Chiusura significa il prezzo ufficiale di chiusura del Smdtante di
Riferimento nel relativo giorno
Prezzo di Riferimento dei Titoli Italiani " & il Prezzo di Riferimentavvero, in
relazione ad una Azione, il prezzo pubblicato dBiasa Italiana a chiusura delle
negoziazioni e avente il significato ad esso aittai sensi del Regolamento dei
Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiananeadi volta in volta modificato da
Borsa lItaliana.
Liguidazione
A meno che sia gia stato liquidato o annullatosaim Titolo sara liquidato come
indicato nell’Elemento C.18.
| Certificatespossono essere liquidati anticipatamente al warii di un Evento d
Turbativa Aggiuntivo, un Evento di Turbativa Aggtivo Opzionale, un Evento
Straordinario, un Evento di Rettifica Potenziale se l'adempimento delle
obbligazioni dell’Emittente ai sensi dei Titoli divta contraria alla legge |0
impossibile per motivi di forza maggiore o per legd.'importo pagabile ai sensi
dei Titoli in caso di liquidazione anticipata saexi al valore di mercato di ciascun
Titolo
Rappresentante dei Portatori dei Titoli
L’Emittente non ha nominato alcun Rappresentanit®deatori dei Titoli.
Si veda anche I'Elemento C.8 che precede per queytarda i diritti connessi ai
Titoli.
C.10 Componente | pagamenti degli importi premio in relazione atoli saranno determinati con
derivata per riferimento all'andamento del Sottostante di Rifegnto.
guanto riguarday Si prega di fare riferimento anche agli Elemen€l @i.cui sopra e C.15 che segue.
il pagamento
degli interessi
c.1 Ammissione Sara presentata richiesta di ammissione alla negiozie dei Titoli sul sistema
alla multilaterale di negoziazione EuroTLX (gestito dar&TLX SIM S.p.A.).
negoziazione
C.15 Come il valore | L’eventuale importo pagabile al momento del rimloogscalcolato con riferimento
dell'investiment| al Sottostante di Riferimento. Si veda I'Eleme@t@ che precede e I'Elemento
0 in titoli C.18 che segue.
derivati &
influenzato dal
valore degli
strumenti
sottostanti
C.16 Scadenza dei | La Data di Esercizio dei Titoli & il 19 aprile 2082a Data di Liquidazione & il 25
titoli derivati aprile 2022
C.17 Procedura di | Titoli sono regolati in contanti.
Regolamento L’Emittente non pud modificare il regolamento.
C.18 Rendimento Si veda I'Elemento C.8 che precede per i dirittimessi ai Titoli.

degli strumenti

derivati

Si veda il precedente Elemento C.9 per informazsaiimporto premio.
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Elemento

Titolo

Regolamento

| Certificates saranno esercitati automaticamente alla Data dircizée Al
momento dell'esercizio automatico ogBertificates da diritto al Portatore d
ricevere alla Data di Liquidazione un Importo dglidazione in Contanti pari 8
PayoutFinale.

Il " Payout Finalé' & un importo pari a NA x SPS Payout
SPS PayoutsignificaTitoli SPS Reverse Convertible

(A) Qualora non si sia verificato alcun Evento di Kndack

Percentuale Costantel

(B) Qualora si sia verificato un Evento di Knock-in:

Max( Percentuale Costante 2 + Gearing x Opziong; 0%
Dove:

NA significa 100 EUR,;

Percentuale Costantekignifica100%
Percentuale Costante3ignifica100%
Gearing significa-1

Opzionessignifica Put Spread

Put Spreadsignifica Min (Max (Percentuale di Esercizidvalore di Liquidazione
Finale; 0); Percentuale di Cap)

Percentuale di Esercizicsignifical00%
Percentuale di Capsignifical0%
Valore di Liquidazione Finale significa Valore Peggiore

Valore Peggioresignifica, con riferimento ad una Data di Valutag SPS, il piu’
basso Valore del Sottostante di Riferimento peii Sgitostante di Riferimento ne
Paniere alla Data di Valutazione SPS.

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con riferimento ad u
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotez SPS, (i) il Valore de

Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentr pale Sottostante di

Riferimento in relazione a tale Data di Valutazid@®RS (ii) diviso per il relativa
Prezzo diStrikedel Sottostante di Riferimento.

Sottostante di Riferimentd é indicato nell'Elemento C.20;
Paniereindica il paniere di azioni indicato nell’Elemer@o20

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in

relazione ad una Data di Valutazione SPS, il PradizGhiusura o il Prezzo di

Riferimento dei Titoli Italiani in tale giorno;
Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Valutazione della Liquidazio8BS

Data di Valutazione della Liquidazione SPSsignifica la Data di Valutazion

1

D

D

della Liguidazione;
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Elemento

Titolo

Data di Valutazione della Liquidazionesignifica 19 aprile 2022

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento significa, in relazione ad u
Sottostante di Riferimento, il Valore del PrezzoQhiusura del Sottostante
Riferimento alla Data di Strike;

Dove :

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in

relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Pradiz€hiusura o il Prezzo di

Riferimento dei Titoli Italiani in tale giorno;
Data di Valutazione SPSsignifica Data di Strike
Data di Strike significa 14 aprile 2016;

Prezzo di Chiusura significa il prezzo ufficiale di chiusura del Smgtante di
Riferimento nel relativo giorno;

Prezzo di Riferimento dei Titoli Italiani € il Prezzo di Riferimentoovvero, in
relazione ad una Azione, il prezzo pubblicato dBitasa Italiana a chiusura del
negoziazioni e avente il significato ad esso atitibai sensi del Regolamento d
Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiananeadi volta in volta modificato d
Borsa ltaliana.

Disposizioni per la determinazione dell’Evento dKnock-in

Evento di Knock-in: applicabile

Evento di Knock-in significa che il Valore di Knock-in & inferiore &lvello di
Knock-in alla Data di Determinazione del Knock-in.

Valore di Knock-in significa il Valore Peggiore

Valore Peggioresignifica, con riferimento ad una Data di Valutag SPS, il piu’
basso Valore del Sottostante di Riferimento peii 8gitostante di Riferimento ne
Paniere alla Data di Valutazione SPS.

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con riferimento ad u
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotez SPS, (i) il Valore de

Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentgr pale Sottostante di

Riferimento in relazione a tale Data di Valutazi@ies, (ii) diviso per il relativg
Prezzo diStrikedel Sottostante di Riferimento;

Sottostante di Riferimentd é indicato nell'Elemento C.20;
Paniereindica il paniere di azioni indicato nell’Elemer@o20

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in

relazione ad una Data di Valutazione SPS, il PradizGhiusura o il Prezzo di

Riferimento dei Titoli Italiani in tale giorno;
Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Determinazione déhock-ir

Data di Determinazione delKnock-in significa la Data di Valutazione dell
Liquidazione ;

Data di Valutazione della Liquidazionesignifica 19 aprile 2022

Livello di Knock-in significa 100%

=

Y
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Elemento

Titolo

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento significa, in relazione ad u
Sottostante di Riferimento, il Valore del PrezzoChiusura del Sottostante
Riferimento alla Data di Strike;

Dove :

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in

relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Pradiz€hiusura o il Prezzo di

Riferimento dei Titoli Italiani in tale giorno;
Data di Valutazione SPSsignifica Data di Strike
Data di Strike significa 14 aprile 2016;

Prezzo di Chiusura significa il prezzo ufficiale di chiusura del Smgtante di
Riferimento nel relativo giorno;

Prezzo di Riferimento dei Titoli Italiani € il Prezzo di Riferimentoovvero, in
relazione ad una Azione, il prezzo pubblicato dBitasa Italiana a chiusura del
negoziazioni e avente il significato ad esso atitibai sensi del Regolamento d
Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiananeadi volta in volta modificato d
Borsa ltaliana.

Le previsioni di cui sopra sono soggette a rettdicecondo quanto previsto ne
condizioni dei Titoli al fine di tenere in consideioni eventi in relazione g
Sottostante di Riferimento o ai Titoli. Questo pbive comportare deg
aggiustamenti dei Titoli, o in alcuni casi, la lidazione anticipata dei Titol
all'importo di liguidazione anticipata (si vedaléiento C.9).

= -

le
I
i
i

C.19

Prezzo di
riferimento
finale del
Sottostante

Il prezzo di riferimento finale del sottostante &sateterminato in conformita a
meccanismi di valutazione indicati nellElement®@ nell’'Elemento C.18 ch
precede.

i

4%

C.20

Sottostante di

Il Sottostante di Riferimento specificato nella éfid sotto. Informazioni su

Riferimento Sottostante di Riferimento possono essere ottedatesiti web indicati nella
tabella sottostante:
Sottostante di  Valuta del Codice Codice ISIN Borsa Sito internet
Riferimento Sottostante di  Bloomberg
Riferimento®
Atlantia SpA EUR ATLIM  1T0003506190 Borsa Italiana www.atlantiait
Luxottica i
Group SpA EUR LUX M IT0001479374  Borsa ltaliana www.luxottica.com
LVMH
MOET _
HENNESSY EUR MC FP FR0000121014 Euronext Paris www_vmh.fr
LOUIS
VUITTON
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Sezione D - Rischi

Element | Titolo

0

D.2 Rischi Vi sono certi fattori che possono avere un impagiolla capacitd
fondamentali del’Emittente di adempiere le proprie obbligazianisensi dei Titoli emess
relativi agli ai sensi del Programma e, se del caso, le obbligadel Garante ai sensi
Emittenti e ai della Garanzia.
Garanti

Undici categorie principali di rischio sono ineriedite attivita di BNPP:

a) Rischio di Credito;

b) Rischio di Credito di Controparte;

c) Cartolarizzazione;

d) Rischio di Mercato;

e) Rischio Operativo;

f) Rischio di Compliance e Rischio Reputazionale;
9) Rischio di Concentrazione;

h) Rischio di Tasso d’Interesse del Portafoglio Baiocar
i) Rischio di Strategia e Rischio d'Impresa;

)] Rischio di Liquidita; e

K) Rischio di sottoscrizione di assicurazione;

Le difficili condizioni di mercato ed economiche rMmd esercitato e

potrebbero continuare ad esercitare un effetto asm&lmente
pregiudizievole sul contesto operativo per le ugiibni finanziarie e quind
sulla situazione finanziaria, sui risultati opeva# sul costo del rischio d
BNPP.

Dato l'oggetto della sua attivita a livello geograf BNPP pud essere

esposta a scenari 0 circostanze politiche, macnmize e finanziarie
specifiche di un determinato paese o regione.

L’accesso di BNPP alla provvista e il costo di pista potrebbero risentir
di un ritorno della crisi finanziaria, del peggioranto delle condizion

economiche, di ulteriori riduzioni dei rating, dalimento degli spread o d

altri fattori.

Mutamenti significativi dei tassi d’'interesse paibero avere un impatt
negativo sui ricavi o sulla redditivita di BNPP.

Lo scenario prolungato di tassi di interesse be@siporta rischi sistemici.

La solidita e la condotta di altre istituzioni fimaarie e partecipanti de
mercato potrebbero avere un impatto negativo suUlBNP

BNPP potrebbe subire perdite significative sulle sattivita di negoziazione

e di investimento a causa di oscillazioni e dedi&atilita del mercato.

BNPP potrebbe generare ricavi inferiori dalle stiviga di intermediazione
e altre attivita basate su commissioni e provvigdurante periodi di cris
dei mercati.

Il protrarsi della discesa dei mercati pud ridulzeliquidita dei mercati,
rendendo piu difficile vendere attivita e conduaepadtenzialmente a perdit
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Element
0

Titolo

significative.

Leggi e regolamenti adottati in risposta alla crisianziaria globale
potrebbero avere un impatto significativo su BNPSulecontesto finanziario
ed economico in cui opera.

BNPP é soggetta a regimi di estesa regolamentaiiooentinua evoluzione
nelle giurisdizioni in cui opera.
BNPP puo incorrere in ammende e altre sanzioni awsimative e penali per
il mancato adeguamento alle leggi e ai regolanspplicabili.

Esistono rischi associati all'attuazione del piatrategico di BNPP.

BNPP potrebbe incontrare difficolta nell'integrale societa acquisite e
potrebbe non essere in grado di realizzare i benefitesi dalle sue
acquisizioni.
L’intensa competizione fra operatori bancari e bancari potrebbe incidere
negativamente sulle entrate e sulla redditivitB PP.

Un aumento sostanziale dei nuovi accantonamenti anamanco nel livello
degli accantonamenti precedentemente registrattliploéro avere un impatt
negativo sui risultati operativi e sulla situazidimanziaria di BNPP.

o

Le politiche, procedure e modalita di gestione rilghi di BNPP, posson
esporre la stessa a rischi non identificati o inaste che potrebbero causare
perdite significative.

o

Le strategie di copertura di BNPP potrebbero ngpeidire perdite.

Le rettifiche al valore di carico dei titoli e dedrtafogli di derivati di BNPP
e del suo debito potrebbero avere un impatto §iél'oetto e sul patrimonic
netto.

Le previste modifiche dei principi contabili relagiagli strumenti finanziar
possono avere un impatto sullo stato patrimoniaBNPP e sui coefficient
di capitale obbligatorio, dando origine a costiiaggvi.

La posizione competitiva di BNPP potrebbe esseegipdicata qualora la
reputazione di BNPP sia danneggiata.

L’interruzione o la violazione dei sistemi inforncatdi BNPP potrebbe
comportare la perdita sostanziale di informazioerénti ai clienti, danni alla
reputazione di BNPP e conseguenti perdite finaieziar

Eventi esterni imprevisti possono disturbare lévigdt di BNPP e causare
perdite significative e costi aggiuntivi.

[og

| seguenti fattori di rischio riguardano BNPP B.BNPP B.V. & una societ
operativa. L'unica attivita di BNPP B.V. consistel maccogliere e mutuar
somme di denaro emettendo strumenti finanziari cododes, Warrant
Certificates o altre obbligazioni. BNPP B.V. non &aon avra beni al di
fuori degli accordi di copertura (contratti OTC ma@mati negli Annual
Reports), contanti e commissioni pagabili alla sae® altre attivita acquisit
dalla stessa, in ciascun caso in relazione all'siom® di titoli o alla
assunzione di altre obbligazioni agli stessi re@tili volta in volta. BNPP
B.V. has a small equity and limited profit basgrbventi netti di ciascuna
emissione di Titoli emessi da BNPP B.V. diventearparte dei fondi
generali di BNPP B.V. BNPP B.V. utilizza tali prowe per coprire il suo
rischio di mercato attraverso l'acquisto di strutheti copertura da BNF
Paribas e da sue entita (“Accordi di Copertura®®, etel caso di Titoli
Garantiti, per acquistare Beni di Garanzia. La c#épadi BNPP B.V. di

D

D
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0

Titolo

adempiere le sue obbligazioni ai sensi dei Titolessi dalla stessa dipendera
dal ricevimento da parte della stessa di pagamaintensi dei relativ
Accordi di Copertura. Pertanto, i Portatori di Titdi BNPP B.V. saranna
esposti, fatte salve le disposizioni della relatvaranzia, alla capacita d
BNP Paribas e di sue entita in relazione a taliohdc di Copertura di
adempiere le proprie obbligazioni ai sensi dei ptee@ccordi.

D.3

Rischi chiave
relativi ai Titoli

Esistono certi fattori che sono rilevanti ai fireéli valutazione dei rischi di
mercato associati ai Titoli emessi ai sensi del gRknmma, quest
comprendono quanto segue:

- i Titoli sono obbligazioni non garantjte

- il prezzo di negoziazione dei Titoli & influenaada vari fattori, tra cui, a
mero titolo esemplificativo, il prezzo del o deilativi Sottostanti di
Riferimento, il periodo di tempo residuo prima delkcadenza o della
liquidazione e la volatilita, e tali fattori imphno che il prezzo di
negoziazione dei Titoli pud essere inferiore alplonto di Liquidazione
Finale o all'lmporto di Regolamento in Contanti b\elore del Diritto
Spettante

- l'esposizione al Sottostante di Riferimento inltncasi sara realizzat
tramite la stipula da parte del relativo Emittedieaccordi di copertura e i
potenziali investitori sono esposti allandamento glesti accordi di
copertura e ad eventi che possono avere un effetib accordi di copertur
e, di conseguenza, il verificarsi di uno di questenti pud avere un effett
sul valore dei Titoli;

o

o

- il verificarsi di un ulteriore evento di turba#ivo di un evento di turbativa
ulteriore opzionale pud portare a una rettifica Tiédli, a un annullamentc
(nel caso di Warrant) o a una liquidazione antigp@ael caso di Notes e di
Certificates) o puo avere come conseguenza unareiiffa tra I'importo
pagabile al momento della liquidazione programmatdiimporto che si
prevede sia pagato al momento della liquidazionegnammata e, d
conseguenza, il verificarsi di un evento di tungatilteriore e/o di un evento
di turbativa ulteriore opzionale pud avere un éffgpregiudizievole su
valore o sulla liquidita dei Titoli

- potrebbero essere pagabili spese e tasse inamdeai Titoli;

- i Titoli potrebbero essere annullati (nel casowrrant) o liquidati (nel
caso di Notes e di Certificates) nel caso di illégeo impossibilita, e tale
annullamento o liquidazione potrebbe avere comeseguenza il fatto che
un investitore non realizzi un ritorno su un inw@snto nei Titoli

1%

- una decisione giudiziaria 0 un mutamento di ures§ amministrativa ¢
una modifica della legge inglese dopo la data deispetto di Base
potrebbero avere un impatto sostanzialmente premgwvdle sul valore de
Titoli da essi influenzati;

- un abbassamento dell’eventuale rating assegnttoliadi debito in essere
dell’Emittente o del Garante da parte di un’agenizigating potrebbe causare
una riduzione del valore di negoziazione dei Tjtoli

- potrebbero sorgere certi conflitti di interessi Yeda I'Elemento E.4 che
segue);

- il solo modo per un Portatore di realizzare valda un Titolo prima della
sua Data di Esercizio, Data di Scadenza o Datadliilazione, a seconda
dei casi, consiste nel vendere tale Titolo al stezzo di mercato allora
corrente in un mercato secondario disponibile eepie non esservi alcun
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mercato secondario per i Titoli (nel qual caso umestitore dovrebbe
esercitare o aspettare fino alla liquidazione diliTper realizzare un valore
superiore al valore di negoziazione)

Inoltre, esistono rischi specifici in relazione Etoli che sono legati a un
Sottostante di Riferimento (inclusi Titoli Ibrid® un investimento in tali
Titoli comportera rischi significativi non assodiat un investimento in un
titolo di debito tradizionale. | fattori di rischielativi ai Titoli Legati a un
Sottostante di Riferimento includono:

I'esposizione alle Azioni che comporta l'esposieioper gli investitori a
rischi di mercato simili a quelli di un investimendiretto in capitale
azionario, eventi di rettifica potenziali, eventia®rdinari aventi un effetto
sulle Azioni ed eventi di turbativa del mercatoaonhancata apertura di ur
borsa, che potrebbero avere un effetto negativeaate e sulla liquidita dej
Titoli;

a

e il rischio che I'Emittente non fornisca informazi poste-emissione in
relazione al Sottostante di Riferimento

In certe circostanze i Portatori potrebbero perdémeero valore del loro
investimento.

D.6

Avvertenza
relativa ai rischi

Si veda I'Elemento D.3 che precede.

Nel caso di insolvenza di un Emittente o qualoratesso non sia altrimenti
in grado di, o disposto a, rimborsare i Titoli aleadenza, un investitor
potrebbe perdere tutto o parte del suo investimeaitditoli.

@

Qualora il Garante non sia in grado di, o non s$&pabkto a, adempiere |
proprie obbligazioni ai sensi della Garanzia dovafta scadenza, u
investitore potrebbe perdere tutto o parte delisuestimento nei Titoli.

- @

Inoltre, gli investitori potrebbero perdere tuttgarte del loro investimento
nei Titoli in conseguenza dei termini e condizidai Titoli stessi.

Sezione E - Offerta

Element
0

Titolo

E.2b

Ragioni dell’offerta
e utilizzo dei
proventi

| proventi netti dell'emissione dei Titoli andranre far parte dei fond
generali del’Emittente. Tali proventi potranno essutilizzati per mantenere
posizioni in contratti di opzioni o duture o altri strumenti di copertura

E.3

Termini e
condizioni
dell'offerta

| Titoli possono essere offerti al pubblico in uff€&ta Non Esente in Italia,
dal 11 marzo 2016, incluso, fino al 30 marzo 20lé¢cluso,
subordinatamente ad eventuale chiusura anticipastensione del period
di offerta.

o

Il prezzo di emissione dei Titoli &€ pari a EUR 100

E.4

Interesse di persong
fisiche e giuridiche
coinvolte
nell’emissione /
offerta

D

Ognuno di tali Collocatori e le sue collegate possimoltre avere intrapresc
e possono intraprendere in futuro, operazioni destment banking e/o di
commercial banking con, e possono prestare altvizgeper, I'Emittente e
I'eventuale Garante e le loro collegate nel comltachormale attivita.

Fatto salvo quanto sopra menzionato e il fatto Rbste Italiane S.p.A.—
Patrimonio BancoPosta ricevera dall'Emittente commissioni per
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collocamento incluse nel Prezzo di Emissione deioliTipari ad un
ammontare annuo dello 0,25% pari ad un totale 80%, dei proventi
dell'emissione, per quanto a conoscenza dell'Emdétenessun soggett
coinvolto nell'emissione dei Titoli ha un interessestanziale nell'offerta,
inclusi conflitti di interessi. Inoltre, gli inveisdbri devono considerare ch
impliciti nel Prezzo di Emissione dei Titoli vi soroneri di strutturazione
pari ad un ammontare annuo dello 0,10% dell’amnrentanesso pari ad u
totale dello 0,60%.

o

D

@D

S5

E.7

Spese addebitate
all’investitore
dal’Emittente o da
un offerente

Nessuna spesa sara addebitata ad un investitgar@gadell'Emittente.
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