Di seguito € riportato in lingua italiana il conteruto dei Final Terms (cd. Condizioni Definitive), applicabili agli
strumenti finanziari di seguito individuati, fermo restando che (i) il testo di lingua inglese prevag in caso di
eventuale divergenza con, od omissioni nella, prege traduzione, (i) ai sensi della vigente normata applicabile in
materia di prospetti, non sussiste alcun obbligo deffettuare, ovvero consegnare, la presente tradawie ai
potenziali investitori, né di trasmetterla ad alcura autorita, (i) la presente traduzione ¢ effettuta esclusivamente
al fine di agevolare la lettura da parte dei poteriali investitori del testo in lingua inglese deFinal Termsredatto ai
sensi dell'Articolo 5.4 della Direttiva Prospetti €ome di seguito definita), e, in tal senso, (ivjpbtenziali investitori
sono invitati, ai fini di avere una informativa conpleta sullEmittente e sull'offerta degli strumenti finanziari, di
seguito individuati, a leggere attentamente le infmazioni contenute neiFinal Terms e nel Prospetto di Base ed in
ogni relativo supplemento e documentazione di offtr di seguito individuata.

CONDIZIONI DEFINITIVE DATATE 30 marzo 2015

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

(societa di diritto olandese)
(in qualita di Emittente
BNP Paribas
(societa di diritto francese)

(in qualita di Garante)
(Programma dNotes Warrante Certificate

Fino a 30.000Certificates"Express Certificate su azioni Carrefour, Danone e GDF Suéin EUR
con data di liquidazione 14 maggio 2018

Codice ISIN: XS1167441473

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(in qualita di Managey

| Titoli sono offerti al pubblico in Italia dal 30 marzo 2015 al 22 aprile 2015

Ogni persona che promuova o che intenda promuawréoéferta dei Titoli puo farlo esclusivamente:

In quelle Giurisdizioni dell'Offerta non Esente indte al Paragrafo 48 della Parte A che segueppmist tale
persona sia un Manager oppure un Collocatore Aattatd (come tale termine definito nel Prospetto di
Base) e che l'offerta sia promossa durante il Bleridi Offerta specificato in tale paragrafo e che

gualsiasi condizione relativa all'utilizzo del Ppesto di Base sia rispettata; o

0] in circostanze in cui non sorge l'obbligo per I'Eerite o per qualsiasi Manager di pubblicare un
prospetto ai sensi dell'Articolo 3 della Direttivgrospetti o di pubblicare un supplemento ad un
prospetto ai sensi dell'Articolo 16 della Direttireospetti, in ciascun caso, in relazione a tefiertt.

Né I'Emittente, né il Garante, né alcuno dei Manage autorizzato, né autorizza, lo svolgimento Iduaa
offerta di Titoli in alcuna altra circostanza.

Gli investitori dovrebbero considerare che, ovesupplemento al, 0 una versione aggiornata del,pettus di
Base menzionato di seguito sia pubblicato in gasishomento durante il Periodo di Offerta (comeetjuito
definito), tale supplemento o Prospetto di Baseaggto, a seconda del caso, sara pubblicato edisponibile
con le medesime modalita adottate per la pubblicezidelle presenti Condizioni Definitive. Qualsias
investitore che abbia aderito all'Offerta (comesdguito definita) prima della data di pubblicaziatietale
supplemento o versione aggiornata del ProspetBage, a seconda del caso,lata di Pubblicaziong ha il
diritto entro due giorni lavorativi dalla Data dilsblicazione di revocare la propria adesione.



PARTE A — CONDIZIONI CONTRATTUALI

| termini utilizzati nel presente documento sondind come tali ai fini delle Condizioni contenuteel
Prospetto di Base datato 5 giugno 2014, in ognpfumpento al Prospetto di Base pubblicato e appooatia o
prima della data delle presenti Condizioni Defirgtie copie di tali documenti sono disponibili dermodalita

di seqguito indicate) ed in ogni Supplemento al Pett® di Base che venisse pubblicato e approvatoapr
dell’emissione di ogni importo aggiuntivo di Titqli "Supplementl’) (posto che e nella misura in cui uno
qualsiasi di tali Supplementi (i) sia pubblicateggprovato successivamente alla data delle pre€emidizioni
Definitive e (ii) preveda modifiche alle Condiziodeéi Titoli, tali modifiche non saranno efficaci ialazione
alle Condizioni dei Titoli cui le presenti CondinioDefinitive fanno riferimento) che congiuntamente
costituiscono un prospetto di base ai sensi dellatiiva 2003/71/CE (laDirettiva Prospetti”) (il " Prospetto

di Base").

Il Prospetto di Base ed ogni Supplemento aspetto di Base sono stati passaportati in Ifalia

conformita all’Articolo 18 della Direttiva Prospettl presente documento costituisce le CondiziDafinitive
dei Titoli qui descritti ai fini dell’Articolo 5.4)ella Direttiva Prospetti e va letto unitament@edspetto di Base.
L'informativa completa su BNP Paribas Arbitrageutssce B.V. (I'Emittente”), BNP Paribas (il Garante")
nonché sull'offerta dei Titoli & ricavabile soldlatbase della consultazione congiunta delle prieszandizioni
Definitive e del Prospetto di Base. Una nota diesindei Titoli (costituita dalla Nota di SintesldProspetto di
Base modificata per riflettere le previsioni di alie presenti Condizioni Definitive) & allegatdeapresenti
Condizioni Definitive. Il Prospetto di Base ed oghipplemento al Prospetto di Base e le presentdiCiomi
Definitive sono disponibili per la consultazioneepso il sito internet www.prodottidiborsa.com e/o
www.poste.it copie di tali documenti sono reperigilatuitamente presso gli uffici indicati degli &wti per i
Titoli. Il Prospetto di Base ed i Supplementi abspetto di Base saranno inoltre a disposizionespréssito
della internet della AMF www.amf-france.org

Nel presente documento, i riferimenti alle Condizioumerate sono fatti ai termini e condizioni delélativa
serie di Titoli e i termini e le espressioni defiimei predetti termini e condizioni avranno losste significato
nelle presenti Condizioni Definitive, nei limiti icui si riferiscano a tale serie di Titaisalvo ove diversamente

ed espressamente specificato.

Le presenti Condizioni Definitive riguardano laisedi Titoli indicata al paragrafo "Disposizioni &gfiche

relative ad ogni Serie" che segue. Nel presenteirdeato, con Titoli" si intende fare riferimento ai Titoli
oggetto delle presenti Condizioni Definitive. Pettg ogni riferimento aTitolo" deve essere interpretato di
conseguenza.

DISPOSIZIONI SPECIFICHE RELATIVE AD OGNI SERIE

Numero di | N. di Titoli N. di Codice ISIN Common Code| Prezzo di emissione | Data di Esercizio
serie emessi Titoli per Certificate
Fino a Fino a .

DISPOSIZIONI GENERALI

Ad ogni Serie di Titoli si applicano le seguentndioni:

1.

2.

3.

Emittente:

Garante:

Data diTrade

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

BNP Paribas

10 marzo 2015




4.

5.

6.

10.

11.

12.

Data di Emissione: 11 maggio 2015
Consolidamento: Non applicabile.

Tipo di Titoli: (a) Certificates

(b) I Titoli sono Titoli legati ad Azioni.

L'Esercizio deiCertificatessi applica aCertificates

La Data di Esercizio (Exercise Datg e il 7 maggio 2018 o, qualora
tale giorno non sia un Giorno Lavorativo, il Giorriavorativo
immediatamente successivo.

Alla Data di Esercizio si applicheranno i medesiaggiustamenti
applicabili alla Data di Valutazione della Liquidaze.

La Data di LiquidazioneExercise Settlement Da}ee il 14 maggio
2018

Il numero minimo di Titoli che possono essere d@t&tical Portatore
€ (1) un Titolo, e multipli di (1) un Titolo.

Si applicano le previsioni deflhnex3 (Ulteriori termini e condizioni
per Titoli legati ad Azioni

Forma dei Titoli: Clearing System Global Security.

Centro(i) del Giorno Lavorativo Il Centro del Giorno Lavorativo applicabile ai fidella definizione di
(Business Day Center "Giorno Lavorativo" di cui alla Condizione 1 & TARG2.

Liquidazione Gettlement La liquidazione avverra mediante pagamento in cah{@itoli con
Liguidazione in Contanti).

Convenzione di Arrotondamento per Non applicabile
Importo di  Liquidazione in

Contanti

Variazione della modalita di
Liquidazione:

Opzione delllEmittente di variare la L'Emittente non ha la possibilita di variare la uidazione con
modalita di liquidazione: riferimento ai Titoli.

Payou Finale NA x Formula di Pagamento SPS
NA indica Importo Nozionale.

Formula di Pagamento SPS Titoli SPS Reverse Convertible Standard

(A) Se non si ¢ verificato alcuEvento Knock-in
100%

(A) Se si e verificato un Eventtnock-in



13.

Modifica delPayout
AggregazioneAggregation)

Assefs) Rilevanti:

Min (100%, Valore di Liquidazione Finale)
Dove:

Valore di Liquidazione Finale significaValore Peggior

Valore Peggioresignifica, con riferimento ad una Data di Valuta®
SPS, il piu’ basso Valore del Sottostante di Rifenmto per ogni
Sottostante di Riferimento nel Paniere alla Datdalutazione SPS.

Sottostante di Riferimentd indica quanto esposto al punto 26(a) che
segue;

Paniere indica il paniere di azioni quanto esposto al puzéa) che
segue;

Valore del Sottostante di Riferimentoindica, in relazione ad un
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotez SPS, (i) il
Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante derinento per tale
Sottostante di Riferimento in relazione a tale Ditdalutazione SPS
(i) diviso per il rilevante Prezzo di Strike delot®ostante di
Riferimento;

Valore del Prezzo di Chiusura delSottostante di Riferimento
indica, in relazione ad una Data di Valutazione SP%rezzo di
Chiusura in relazione a tale giorno;

Data di Valutazione SPSindica la Data di Valutazione della
Liquidazione SPS;

Data di Valutazione della Liquidazione SPSindica la Data di
Valutazione della Liquidazione;

Valore di Chiusura del Prezzo di Strike Applicabile

Prezzo di Strike delSottostante di Riferimentoindica, in relazione
ad un Sottostante di Riferimento, il Valore delZ2x@di Chiusura del
Sottostante di Riferimento per tale SottostantRiféirimento alla Data
di Strike.

In relazione alla Data di Strike:

Valore del Prezzo di Chiusura delSottostante di Riferimento
indica, in relazione ad una Data di Valutazione SP%rezzo di
Chiusura in relazione a tale giorno;

dove:

Data di Valutazione SPSndica la Data di Strike
Non applicabile

Non applicabile

Non applicabile.



14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Entitlement
Tasso di Cambio:

Valuta di Liquidazione:

SindacazioneSyndacatioj

Taglio Minimo di Negoziazione:

Agente Principale per i Titoli:
Registro:

Agente di Calcolo

Legge Applicabile:

Non applicabile.
Non applicabile.

La valuta di liquidazione per il pagamento dell'brp di
Liquidazione in Contanti &€ I'euroEUR").

| Titoli saranno distribuiti su base non sindacata.

Non applicabile.

BNP Paribas Securities Services, Succursale didmisargo.
Non applicabile.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald
75019 Parigi

Francia

Legge inglese.

Previsioni sulla Massa Masse Non applicabile.

provisiong (Condizione 9.4):

DISPOSIZIONI SPECIFICHE PER IL PRODOTTO (TUTTII TI TOLI)

24. Titoli legati ad Ibridi:

25.

26.

I'Azione/Paniere di Societa/GDR/ADR:

Titoli legati ad Azioni
(a) Azione(i)/Societa Emitten

Titoli legati ad Indici:

Non applicabile.

Non applicabile.

Applicabile
| Titoli sono legati al'andamento (3 azioni ordinarie, 0, se co

indicato nella tabella sottostante nella colonn@i&é Emittente, u

altro tipo di azione nel capitale azario della Societa Emittente

(ciascuna & un’Azioneé®" o un " Sottostante di Riferimentd™) come
indicato nella tabella che seg

k Sottostante di Riferimentd
1 CARREFOUR SA

2 DANONE

3 GDF Suez

(b) Performance Relativa del Paniere

(c) Valuta dell’Azione:

Codice Bloomberg Codice Isin Borsa
CAFP FR0000120172 Euronext Paris
BN FP FR0000120644 Euronext Paris
GSZ FP FR0010208488 Euronext Paris
Applicabile.
EUR



(d) ISIN dell'Azione(i) Si veda la tabella che pede.

(e) Borsa: Si veda la tabella che precede.
(f) Borsa(e) Correlata: Tutte le Borse.
(9) Giorno Lavorativo di Borsa: All Shares Basis

(h) Giorno di Negoziazione Programmato: Al| Shares Basis
(i) Ponderazione: Non applicabile.
() Prezzo di Liquidazione: Non applicabile.

(k) Numero Massimo di Giorni di Tre Giorni di Negoziazione Programmati.
Turbativa:

() Orario di Valutazione: Come da Condizioni.

(m) Liquidazione Ritardata al verificarsi diNon applicabile
un Evento Straordinario:

(n) Periodo di Correzione dell'Azione: Come da Cpiodhi.
(o) Pagamento dei Dividendi: Non applicabile
(p) Modifica della quotazione: Non applicabile
(q) Sospensione della quotazione: Non applicabile
(n) Miguidita: Non applicabile

(s) Offerta pubblica d'acquisto: Applicabile

27. Titoli legati a ETI: Non applicabile.

28. Titoli legati a Strumenti di Debito: Non applicadil

29. Titoli legati aCommodity Non applicabile.
30. Titoli legati a Indici Inflazione: Non applicabile.
31. Titoli legati a Valute: Non applicabile.
32. Titoli legati a Fondi: Non applicabile.
33. Titoli legati a Futures Non applicabile.
34. Titoli legati a Crediti Non applicabile.

35. Titoli legati al Tasso di Interesse del\I -
on applicabile
Sottostante:

Certificates legati ad  Azioni

36.
Privilegiate  Preference  Share

Non applicabile.



37.

38.

39.

40.

Certificates):

Certificateslegati ad OET

Eventi di Turbativa Aggiuntivi

Eventi

di  Turbativa Aggiuntivi

Opzionali:

EventoKnock-in

@)

Valutazione del
SPS:

Knoc-in

Non applicabile.

Applicabile

La Turbativa della Copertura non si applica ai[fito

(&) Ai Titoli si applicano i seguenti Eventi di hativa Aggiuntivi
Opzionali: Dichiarazione di Insolvenza

(b) Liquidazione Ritardata al Verificarsi di un Exe di Turbativa
Aggiuntivo e/o di un Evento di Turbativa Aggiunti@pzionale (nel
caso diCertificate3: Non applicabile.

Applicabile

Se il Valore di Knock-in & inferiore del Livello #inock-in nella Data
di Determinazione del Knock-in

Applicabile
Valore di Knock-in indica Valore Peggiore;

Valore Peggioresignifica, con riferimento ad una Data di Valutam
SPS, il piu’ basso Valore del Sottostante di Rifemto per ogni
Sottostante di Riferimento nel Paniere alla Datdautazione SPS.

Sottostante di Riferimentd & indicato alla voce 26(a) che precede;

Paniere indica il paniere di azioni quanto esposto al pudéga) che
precede;

Valore del Sottostante di Riferimentoindica, in relazione ad un
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotez SPS, (i) il

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante derinento per tale
Sottostante di Riferimento in relazione a tale Ddit&alutazione SPS
(i) diviso per il rilevante Prezzo di Strike delot®stante di
Riferimento.

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Rerimento indica,

in relazione ad una Data di Valutazione SPS, izRvedi Chiusura in
relazione a tale giorno;

Data di Valutazione SPSndica il Data di Determinazione del Knock-
in;
Valore di Chiusura del Prezzo di Strike Applicabile

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentandica, in relazione ad
un Sottostante di Riferimento, il Valore del PreaioChiusura del
Sottostante di Riferimento alla Data di Strike.

In relazione alla Data di Strike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Rerimento indica,
in relazione alla Data di Valutazione SPS, il Poeziz Chiusura in



relazione a tale giorno;
dove:

Data di Valutazione SPSndica la Data di Strike

(b) Livello: Non applicabile

(c) Livello di Knock-in/Livello

della Forchetta di Knock-in: 00 Percento

(d) Data di Decorrenza del Non applicabile
Periodo di Knock-in:

(e) Convenzione del Giorno Non applicabile
della Data di Decorrenza del
Periodo di Knock-in:

() Periodo di Determinazione Non applicabile
del Knock-in:

(9) Data(e) di Determinazione Data di Valutazione della Liquidazione
del Knock-in:

(h) Data di Termine del Periodo Non applicabile
di Knock-in:

0] Convenzione del Giorno Non applicabile

della Data di Termine del
Periodo di Knock-in:

0] Ora di Valutazione del Non applicabile
Knock-in:
(k) Fonte del Prezzo Non applicabile
dell’Osservazione del
Knock-in:
0] Conseguenze della Non applicabile
Turbativa:
41. EventoKnock-out Non applicabile.

DISPOSIZIONI RELATIVE Al WARRANTS

42, Previsioni relative &Varrants Non applicabile.

DISPOSIZIONI RELATIVE Al CERTIFICATES

43. Previsioni relative aCertificates Applicabile.

(@) Importo Nozionale di ogni EUR 100
Certificate



(b) Certificates a pagamento parziale: | Certificatesnon sondCertificatesa pagamento parziale.

(c) Interesse:

(d) Previsioni relative al Tasso Fisso:

(e) Previsioni relative al Tasso
Variabile:

(f) Determinazione Tasso Screen
(g) Determinazione ISDA
(h) Determinazione FBF

(i) Certificateslegali all'Interesse

(j) Pagamento di Importo(i) Premio:

(i) Importo(i) Premio:

(i) Certificates legati all'lmporto

Premio:

(iif) Giorno(i) di Pagamento

dell'lmporto Premio:

(iv) Tasso dell’'lImporto Premio:

Non applicabile
Non aptita

Non applicabile

Non applicable
Non applicabile.
Non applicabile.
Non applicabile.

Applicabile

NA x Tasso dell'Importo Prém

Applicabile - si veda Certificates con Importo Prenfegato ad
Azioni che segue

18 maggio 2016 (i=1); 18 maggio 2017 (i=2) e 14 gi@a@018 (i=3).

Coupon Digitale Snowball applicabile:

(i) Se si verifica la Condizione per il Coupon Déde Snowball con
riferimento alla Datg di Valutazione del Coupon SPS:

Tassq) + SommaTassq)

(ii) Se non si verifica la Condizione per il Coupon Eig Snowball
con riferimento alla Datgadi Valutazione del Coupon SPS:

Zero

dove:
Tassg, indica 8,36 per cento;

"i" @& un numero da 1 a 3 ed indica la rilevante Datdalutazione del
Coupon SPS;

Datag di Valutazione del Coupon SPSindica la corrispondente Data del
Prezzo di Liquidazione;

Data del Prezzo di Liquidazione indica la corrispondente Data di
Valutazione;

Data(e) di Valutazioneindica la(e) Data(e) di Valutazione dell'lmporto
Premio;

Data(e) di Valutazione dell'lmporto Premio indica quanto esposto al
punto 43(1)(v).



(iv) Giorno(i) di Registrazione

dell'lmporto Premio

(k) Certificatescon Importo Premio
legato a Indici:

Somma Tasso(i) indica la somma del Tasso(i) per ogni Data di
Valutazione del Coupon SPS nel periodo tra l'ultibata Snowball
verificatasi (o in assenza la Data di Emissionsgl(esa) e la rilevante Data
di Valutazione del Coupon SPS (esclusa);

Data Snowballindica ogni data in cui la rilevante Condiziond @eupon
Digitale Snowball venga soddisfatta;

Condizione del Coupon Digitale Snowbalindica il fatto che il Valore
della Barriera Snowball per la rilevante Data dilvfazione del Coupon
SPS sia maggiore di o pari al Livello Snowball;

Livello Snowball indica 60%;

Valore della Barriera Snowballindica Valore Peggiore;

Valore Peggiore significa, con riferimento ad una Data di Valutag
SPS, il piuv’ basso Valore del Sottostante di Rifento per ogni
Sottostante di Riferimento nel Paniere alla Datdalutazione SPS.

Sottostante di Riferimentd & indicato alla voce 26(a) che precede;

Paniere indica il paniere di azioni quanto esposto al puB&fa) che
precede;

Valore del Sottostante di Riferimento indica, in relazione ad un
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotaz SPS, (i) il Valore

del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferirngrer tale Sottostante di
Riferimento in relazione a tale Data di ValutaziddeS (ii) diviso per il

rilevante Prezzo di Strike del Sottostante di Rifiento.

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Rérimento indica, in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il PredzdChiusura in
relazione a tale giorno;

Data di Valutazione SPSindica la rilevante Data di Valutazione del
Coupon SPS;

Valore di Chiusura di Prezzo di Strike: Applicabile

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentcsignifica, in relazione ad
un Sottostante di Riferimento, il Valore del Prezdb Chiusura del
Sottostante di Riferimento alla Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Rérimento indica, in
relazione a una Data di Valutazione SPS, il Prediz€hiusura in tale
giorno;

Data di Valutazione SP9ndica la Data ditrike.

16 maggio 2016 (i=1); 16 maggio 2017 (i=2) e 10 gia@018 (i=3).

Non applicabile.
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() Certificatescon Importo Premio  Applicabile.
legato ad Azioni:

(i) Azione(i)/Societa Emittente Come descritto al punto §26(a).
I'Azione/Paniere di
Societa/GDR/ADR

(i) Performance Relativa del Paniere Applicabile
(ii)Calcolo della media: Il calcolo della mediamsi applica.

(iv) Ora di Valutazione dell'lmporto Come da Condizioni

Premio:
W) Data(e) di Valutazione 11 maggio 2016 (i=1); 11 maggio 2017 (i=2) e 7 nia@P18 (i=3).
dell'lmporto Premio:

(vi)Date di Osservazione: Non applicabile
(vii)Periodo di Osservazione: Non applicabile

(viii) Numero Massimo Prestabilito di Come descritto al punto §26(a).
giorni Turbativa:

(ix)Borsa(e): Come descritto al punto §26(a).
(x) Borsa(e) Correlata(e): Come descritto al pl§6(a).
(xi) Giorno Lavorativo della Borsa: Come descritgunto 826(a).
(xii)Giorno di Negoziazione Come descritto al punto §26(a).
Programmato:

(xii)Prezzo di Liquidazione: Non applicabile
(xiv)Ponderazione: Non applicabile

(m) Certificatescon Importo Premio  Non applicabile.
legato a ETI:

(n) Certificatescon Importo Premio  Non applicabile.
legato a Strumenti di Debito:

(o) Certificatescon Importo Premio  Non applicabile.
legato a Commaodity:

(p) Certificatescon Importo Premio  Non applicabile.
legato ad Indici di Inflazione:

(p) Certificatescon Importo Premio Non applicabile.
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legato ad Indici di Inflazione:

(q) Certificatescon Importo Premio  Non applicabile.
legato a Valute:

(r) Certificatescon Importo Premio Non applicabile.
legato a Fondi:

(s) Certificatescon Importo Premio  Non applicabile.
legato aFutures:

(t) Disposizioni degli Interessi legati alNon applicabile.
Tasso di Interesse Sottostante:

(u) Certificates a pagamento | Certificatesnon soncCertificatesa pagamento rateale.
rateale

(v) Opzione Call dell'Emittente: Non applicabile.

(w) Opzione Put del Portatore: Non applicabile.

x) Liquidazione Anticipata Applicabile.
Automatica:

(i) Evento di Liquidazione Liquidazione Anticipata Automatica Standard Singola

Anticipata Automatica Se in qualunque Data di Valutazione della Liquidaei Anticipata

Automatica il Valore SPS AER & maggiore o uguale Lalello di
Liguidazione Anticipata Automatica.

(i) Calcolo della Liquidazione Calcolo della Liquidazione Anticipata Automatica SFS:

Anticipata Automatica NA x (Percentuale di Liquidazione AERTasso d'uscita AER

Percentuale di Liquidazione AERSsignifica 100%

(i) Data(e) di Liquidazione 18 maggio 2016 (i=1) e 18 maggio 2017 (i=2)
Anticipata Automatica:

(iv) Fonte del Prezzo di Non applicabile.
Osservazione:

(v) Livello del Sottostante di Non applicabile.

Riferimento: Valutazione SPS AER Applicabile

Valore SPS AERsignifica Valore Peggiore;

Valore Peggioresignifica, con riferimento ad una Data di Valutag SPS,
il piu’ basso Valore del Sottostante di Riferimeiper ogni Sottostante di
Riferimento nel Paniere alla Data di Valutazion&SSP

Valore del Sottostante di Riferimentosignifica, con riferimento ad un
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotez SPS, (i) il Valore
del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferitogrer tale Sottostante di
Riferimento in relazione a tale Data di ValutazidieS, (ii) diviso per il

12



relativo Prezzo di Strike del Sottostante di Rifegnto;

Sottostante di Riferimentd & indicato alla voce 26(a) che precede;

Paniere indica il paniere di azioni quanto esposto al puBi{a) che
precede;

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Rérimento significa
con riferimento ad una Data di Valutazione SP®rézzo di Chiusura in
relazione a tale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica ciascuna delle Date di Valutazione della
Liguidazione Anticipata Automatica.

Valore di Chiusura del Prezzo di Strike Applicabile

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentasignifica, con riferimento

ad un Sottostante di Riferimento, il Valore del Z2e di Chiusura del
Sottostante di Riferimento alla Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentcsignifica
in relazione ad una Data di Valutazione SPS, ikBsedi Chiusura in tale
giorno;

Dove:

Data di Valutazione SPSsignifica la Data dStrike

(vi) Livello di Liquidazione 100%
Anticipata Automatica:

(vii) Percentuale di Non applicabile
Liquidazione Anticipata
Automatica:

(viii)  Percentuale Up di Non applicabile
Liquidazione Anticipata
Automatica:

(ix) Percentuale Down di Non applicabile

Liquidazione Anticipata

Automatica:

(x) Tasso AER: Tassg, + SommaTassg,
(xi) Tasso d'uscita AER Tasso AER

(xi)  Periodo(i)/Data(e) di 11 maggio 2016 (i=1) e 11 maggio 2017 (i=2).
Valutazione della Liquidazione
Anticipata Automatica:

(y) Ora di Cut-off della Notifica di

! . 17.00 (ora di Milano
Rinuncia: ( )
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(z) Data diStrike 7 maggio 2015
(aa) Prezzo dbtrike Non applicabile.

(bb) Data di Valutazione de”aLaDatadi Esercizio.

Liguidazione:

(cc) Averaging L’ Averagingnon si applica ai Titoli.
(dd) Date di Osservazione: Non applicabile.

(ee) Periodo di Osservazione: Non applicabile.

(ff) Giorno Lavorativo di  Non applicabile.
Liguidazione:

(g9) Data diCut-off Non applicabile.

(hh) Informazioni Indicative dei Non applicabile.
Portatori come riportato  dalla
Condizione 29:

DISTRIBUZIONE ED IDONEITA' ALLA VENDITA NEGLI STATI UNITI
44, Restrizioni alla Vendita U.S.: Non applicabile.

45, Conseguenze fiscali aggiuntive aNon applicabile.
sensi della legge federale
statunitense:

46. Brokerdealerregistrato: Non applicabile.

47, TEFRA C o TEFRA non TEFRA non applicabile
applicabile

48.  Offerta non esente: Applicabile

® Giurisdizioni dell'Offerta

Non-esente: Repubblica Italiana

. . . Dal 30 marzo 2015, incluso, fino al 22 aprile 201Hcluso,
(i) Periodo di Offerta: subordinatamente ad eventuale chiusura anticipata.

(iii) Financial  intermediaries Non applicabile. Si vedala sezion@dllocamento e Sottoscrizione
granted specific consent to
use the Base Prospectus in
accordance  with  the
Conditions in it:

(iv)  Consenso Generale: Non applicabile
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(v) Condizioni per altri Non applicabile

Collocatori Autorizzati:

DISPOSIZIONI RELATIVE AL COLLATERAL E ALLA GARANZIA

49. Condizioni del Collateral Non applicabile.
Security

Responsabilita
L'Emittente si assume la responsabilita per lermézioni contenute nelle presenti Condizioni Déifial. Per

guanto a conoscenza dell'Emittente (che ha adaigribragionevole attenzione per assicurare chstqussa il
caso), le informazioni contenute nelle presenti dizioni Definitive sono conformi ai fatti e non gentano
omissioni tali da alterarne il senso.

Sottoscritto per conto di BNP Paribas Arbitrageiésxe B.V.

In qualita di Emittente:

Da:

debitamente autorizzato.

15



PARTE B — ULTERIORI INFORMAZIONI

1. Quotazione ed Ammissione alla negoziazione

Sara presentata richiesta di ammissione alla nagiozie dei Titoli sul sistema multilaterale di neigaione
EuroTLX (gestito da EuroTLX SIM S.p.A.). L'Emitteatnon si fa garante, né & responsabile per, 'asiane
alla negoziazione dei Titoli sul mercato EuroTLXp@n puo essere fornita alcuna garanzia che wéesta di
ammissione sara accettata. La domanda di quotaziemeTitoli sard presentata per I'ammissione alla
negoziazione dei Titoli sul mercato EuroTLX il 13agyio 2015, ovvero appena attuabile successivangente
tale data.

2. Rating

| Titoli non sono stati oggetto dating.
| rating del credito a lungo termine del Emittergéd+

Il rating assegnato al Garante & Al da parte di Moody’s ea\parte di Standard and Poor’s.

Come definito da Moody's un giudizio "A" implicaelhe obbligazioni delllEmittente e del Garanteeaiss del
Programma sono di grado medio-alto e sono soggettein rischio di credito basso. Moody's utilizza i
modificatori 1, 2 e 3 per specificare ogni geneitasse di rating da Aaa a Caa. |l numero 1 mdice le
obbligazioni hanno un posizionamento superiorénédiino della loro generica classe di rating

Come definito da Standard and Poor’s un obbligazioon giudizio "A" & piu suscettibile agli effettegativi
dei cambiamenti delle circostanze e delle condizemonomiche delle obbligazioni con rating piu elev
Tuttavia, la capacita dell'Emittente e del Garaditonorare i propri impegni finanziari sulle obkdigoni &
ancora forte. L'aggiunta di un piu (+) o di un mdroindica la relativa posizione all'interno detlategoria di
rating.

Moody's e Standard & Poor's sono costituite neibde Europea e registrate ai sensi del Regolam(&@&) n.
1060/2009 (come modificato).

3. Interessi di Persone Fisiche e Giuridiche CoinVig nell'Offerta

Gli investitori devono considerare choste Italiane S.p.A. — Societa con socio unico -atRmonio
BancoPosta(“il Collocatore”), ricevera dall'Emittente unaromissione di collocamento implicita nel Prezzo di
Emissione dei Titoli pari ad un ammontare massimoua dello 0,50% dellAmmontare Emesso. Tutte le
commissioni di collocamento verranno pagate incai

Salvo quanto indicato nel paragrafo "Potenziali fiiindi Interesse” nei "Fattori di Rischio" delr&spetto di
Base, per quanto a conoscenza dellEmittente, nessggetto coinvolto nell’offerta dei Titoli ha umteresse
rilevante nella medesima.

4, Andamento del Sottostante/Formula/Altre Variabil, Spiegazioni circa gli Effetti sul Valore
dell'Investimento e Rischi Associati e altre Infornazioni relative al Sottostante

Si veda il Prospetto di Base per una illustrazidegli effetti sul valore dell'lnvestimento e i iis@ssociati
allinvestimento nei Titoli.

Informazioni circa lI'andamento passato e futurdedAkioni sono disponibili sul sitevww.euronext.come
informazioni relative alla loro volatilith possoeasere ottenute presso gli uffici dell’Agente dicG® ovvero
tramite mail al seguente indirizzep_eqd_italy@bnpparibas.com

L'Emittente non intende fornire informazioni sucgigs all'emissione.

16



5. Informazioni Operative

Sistema(i) di accentramento rilevante:

6. Regolamento dell’Offerta Pubblica

Prezzo di Offerta:

Condizioni alle quali I'offerta &€ soggetta:

Euroclear e Clearstream Lussemburgo

Il Prezzo di Emissione (di cai ammontare massimo
annuo pari allo 0,50% é rappresentato da commission
pagabili al Collocatore).

L'Offardei Titoli € condizionata alla loro emissione.

L’Emittente si riserva il diritto di revocare I'aéfta o
cancellare I'emissione dei Titoli per qualsiasi inmin
accordo con il Collocatore Autorizzato in qualsiasi
momento, anteriormente o alla Data di Emissione.
Resta inteso che, qualora un potenziale investitbbéa
presentato una richiesta di sottoscrizione e I'Eante
eserciti il proprio diritto di revocare [I'offertatale
potenziale investitore non avra il diritto di seitavere

0 acquistare in altro modo i Titoli.

LEmittente si riserva il diritto esercitabile a asu
discrezione di determinare 'ammontare finale dwliT
emessi fino ad un limite di EUR 3.000.000.
L'ammontare finale emesso alla data di Emissiong sa
negoziato presso sul sistema multilaterale di
negoziazione EuroTLX (gestito da EuroTLX SIM
S.p.A.). L'ammontare finale dei Titoli emessi sara
determinato dall'Emittente sulla base delle cowdizdi
mercato prevalenti, e a sua sola ed assoluta dieoee

a seconda del numero dei Titoli che si € deciso di
acquistare alla Data di Emissione.
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Descrizione della procedura di adesione:

Dal 30zm&015 al 22 aprile 2015, incluso, o la
precedente data stabilita dal’Emittente e comuaica
allincirca in tale data precedente, mediante
pubblicazione sul sito internet
http://www.prodottidiborsa.com (IBata di Chiusura
dell'Offerta).

Le domande di sottoscrizione dei Titoli possonceess
presentate in ltalia attravergmattaforma ditrading
online del Collocatore. Lattivita di collocamento sara
svolta nel rispetto delle usuali procedure del
Collocatore.

In base a quanto disposto dall'art. @dodeciesdel
Codice del Consumo italiano, la validita e I'eftizadei
contratti sottoscritti attraverso la piattaformatrdiding
online sono sospese per un periodo di 14 giorni dalla
conclusione degli stessi da parte dell'investitore.
Durante tale periodo, linvestitore potra comunéar
l'intenzione di recedere dal contratto al Collocato
senza incorrere in alcun onere o commissione.

Ai potenziali investitori non sara richiesto di et in
alcun rapporto contrattuale diretto con I'Emittents
riferimento alla sottoscrizione dei Titoli.

Dettagli dellimporto di adesione minimo e/dmporto minimo di adesione per singolo investitore:

massimo:

EUR 500 (5 Titoli)

Importo massimo di adesione per singolo investitore
30.000*Importo Nozionale.

L'ammontare massimo di adesione per i Titoli sara
soggetto solo alla disponibilita al momento
dell'adesione.

Non sono previsti criteri di riparto predeterminati

Il Collocatore Autorizzato adottera criteri di ripache
assicurino la parita di trattamento dei potenziali
investitori. Tutti i Titoli richiesti attraverso |l
Collocatore durante il Periodo di Offerta saranno
assegnati fino al raggiungimento dell'ammontare
massimo dell'Offerta.

Nel caso in cui durante il Periodo di Offerta lehieste
eccedano l'ammontare totale dell'Offerta destirgto
potenziali investitori, I'Emittente, di intesa coih
Collocatore, procedera alla chiusura anticipata del
Periodo di Offerta e sospendera immediatamente
I'accettazione di ulteriori richieste.

Descrizione della possibilita di ridurre le adesioNon applicabile

e delle modalita di rimborso degli
eccedenti versati dagli aderenti:

importi
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|| Titoli saranno emessi alla Data di Emissionercate
del pagamento all'Emittente da parte del Colloeator
delllammontare lordo di sottoscrizione.

I Titoli sono regolati tramite leclearing systemse
verranno consegnati attraverso il Collocatore
Autorizzato alla, o attorno alla, Data di Emissione

Dettagli della modalita e scadenze per
pagamento a saldo e la consegna dei Titoli:

Modalita e data di pubblicazione dei risultatPubblicazione attraverso l'accesso al seguentensito
dell'offerta: (http://www.prodottidiborsa.com), in ciascun cadla,a
o0 attorno alla, Data di Emissione.

Procedura per l'esercizio dei diritti di prelazipnéNon applicabile
negoziabilita dei diritti di adesione e trattamento
dei diritti di adesione non esercitati:

Processo di comunicazione agli aderertiallocazione dei Titoli sara comunicata a ciascun
dellimporto assegnato e indicazione dellmvestitore dai Collocatori successivamente alla
possibilitd di avviare le contrattazioni prima die chiusura del Periodo di Offerta ed in ogni casa all
comunicazione: attorno alla Data di Emissione.
Nessuna negoziazione sui Titoli potra avere luogo
prima della Data di Emissione.

Ammontare di qualsiasi tassa o0 spesa addebitatd 'Bmittente non & a conoscenza di alcuna spesssa ta
sottoscrittore 0 acquirente: addebitata al sottoscrittore.
Con riferimento al Prezzo di Offerta, che include |
commissioni pagabili ai Collocatori, si veda il agrafo
"Prezzo di Offerta” che precede.

7. Collocamento e Sottoscrizione

Nome(i) ed indirizzo(i), per quanto a conoscenabCollocatore con indirizzo indicato di seguito.
dell’Emittente, dei luoghi nei vari paesi ove ksth
si svolge:

Nome ed indirizzo del/i coordinatore/i dell’'offertaNon applicabile.
globale e delle singole parti dell'offerta:

Nome ed indirizzo degli agenti per il pagamento e
degli agenti per il deposito in ciascun Paese (NP Paribas Securities Services, Succursale dirdila
aggiunta aPrincipal Paying Agent Via Ansperto 5, 20123 Milano, Italia

Soggetti che acconsentono a sottoscrivellecollocamento sara effettuato da
I'emissione in base a preventiva sottoscrizione, ®ste Italiane S.p.A.

soggetti che acconsentono a collocare I'emissione
senza preventiva sottoscrizione o su basbest' Societa con socio unico — Patrimonio BancoPosta

effort’.
Sede legale Viale Europa, 190

00144 Roma, ltalia.

Italia.

(il “ Collocatore”)

Nessun obbligo di sottoscrizione €& assunto dal
Collocatore.
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Quando l'accordo di sottoscrizione & stato o sakibn applicabile.
stato raggiunto:

8. Rendimento

Non applicabile.

9. Form della notifica di rinuncia
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NOTIFICA DI RINUNCIA

(da compilarsi a cura del Portatore del Titolo)

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

Fino a 30.000Certificates"Express Certificate su azioni Carrefour, Danone e GDF Suéin EUR
con data di liquidazione 14 maggio 2018

Codice ISIN: XS1167441473
(i Titoli )
A: BNP Paribas Securities Services, Succursaleildirid
Via Ansperto 5, 20123 Milano, Italia
Fax: (39) 02 72474 444

Il sottoscritto Portatore dei Titoli

comunica con la presente di rinunciare all'eseocenitomatico, all'Esercizio, dei diritti conferdai
Titoli secondo il Regolamento dei Titoli, come miigdto e/o integrato dalle Condizioni Definitive
applicabili (i "Termini dei Titoli ).

Numero di Serie dei Titoli:

Numero dei Titoli oggetto della presente notifica:

Il sottoscritto riconosce che, qualora la presévittifica di Rinuncia non sia compilata e consegraiene
previsto nei Termini dei Titoli o sia ritenuta imopleta o non avente una forma appropriata (secdado
determinazione dell’Agente Italiano per i Titokgra ritenuta nulla.

Qualora la presente Notifica di Rinuncia sia susissnente corretta a soddisfacimento dell’ Agerdbaiho per
i Titoli, la stessa sara considerata come una nidmidica di Rinuncia presentata al momento detdasegna di

tale correzione all’Agente Italiano per i Titoli.

Le espressioni definite nei Termini dei Titoli anre lo stesso significato alle stesse attribuitbangresente
Notifica di Rinuncia.

Luogo e data:

Firma del Portatore
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Firma dell'investitore nei Titoli
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NOTA DI SINTESI SPECIFICA PER LA SINGOLA EMISSIONE

Le note di sintesi sono composte dagli elementirinétivi richiesti dalla normativa applicabile notome
"Elementi". Detti Elementi sono numerati nelle gstanti Sezioni da A ad E (A.1 - E.7). La presé\éa di
Sintesi contiene tutti gli Elementi che devono esseclusi in una nota di sintesi per questo tigoTdoli, di

Emittente e di Garante. Dal momento che taluni Eletinpotrebbero non essere richiesti per questaifipa

Nota di Sintesi, potrebbero esserci delle mancaieadei salti nella sequenza numerica degli Elemémiche
se un Elemento potrebbe essere inserito nella Niogintesi in base al tipo di Titoli, di Emittergedi Garante,
e possibile che non vi siano informazioni pertinelat fornire in relazione a detto Elemento. In taso, sara
inserita un breve descrizione dell'Elemento in ¢jo@e unitamente alla specificazione "Non Applitalbi

Sezione A - Introduzione e avvertenze

Elemento

Titolo

Al

Avvertenza che la
nota di sintesi va
letta come
un'introduzione, e
disposizione in
merito ai ricorsi

. La presente Nota di Sintesi dovrebbe essere lettmale introduzione

del Prospetto di Base e delle Condizioni DefinitiveNella presente
Nota di sintesi, salvo ove diversamente specificate fatto salvo
guanto previsto al primo paragrafo del’Elemento D3, “Prospetto
di Base” indica il Prospetto di Base di BNPP B.V.BNPP, BP2F,
BNPPF e BGL datato 5 giugno 2014 e successive macalie. Nel
primo paragrafo dellElemento D.3, “Prospetto di Bae” indica il
Prospetto di Base di BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF BGL
datato 5 giugno 2014.

. Qualsiasi decisione di investire nei Titoli dovrbbe basarsi

sullesame del presente Prospetto di Base completmclusi ogni
eventuale documento incorporato mediante riferimerd e le
Condizioni Definitive.

. Qualora sia presentato un ricorso dinanzi all'aubrita giudiziaria di

uno Stato Membro dello Spazio Economico Europeo imerito alle
informazioni contenute nel Prospetto di Base e nell Condizioni
Definitive, I'investitore ricorrente potrebbe essee tenuto, a norma
del diritto nazionale dello Stato Membro in cui € pesentato il
ricorso, a sostenere le spese di traduzione del Rpetto di Base €
delle Condizioni Definitive prima dell'inizio del procedimento
legale.

. Non sara attribuita alcuna responsabilita civile al’Emittente o

alleventuale Garante in tale Stato Membro esclusamente sulla
base della presente nota di sintesi, inclusa ogniatiuzione della
stessa, a meno che essa sia fuorviante, imprecisancoerente se
letta congiuntamente alle altre parti del presentd’rospetto di Base
e delle Condizioni Definitive o, a seguito dell’attazione delle
relative disposizioni della Direttiva 2010/73/UE nko Stato Membro
del caso, non offra, se letta insieme alle altre gadel Prospetto di

Base e delle Condizioni Definitive, le informazionifondamentali
(come definite nell’Articolo 2.1(s) della Direttiva Prospetti) per
aiutare gli investitori al momento di valutare I'opportunita di

investire in tali Titoli.

A2

Consenso
all'utilizzo del
Prospetto di Base,
periodo di validita
e altre condizioni
correlate

Non applicabile. Si veda la sezione E.3 “Termi@andizioni dell’offerta




Sezione B - Emittenti e Garanti

Elemento | Titolo
B.1 Denominazione | BNP Paribas Arbitrage Issuance B.VBNPP B.V." o " Emittente").
legale e
commerciale
del’Emittente
B.2 Domicilio/ L'Emittente & stato costituito in Olanda nella fardi una societa a responsabilita
forma giuridica/ | limitata ai sensi della legge olandese, con segieéea Herengracht 537, 1017 BV
legislazione/ Amsterdam, Olanda.
paese di
costituzione
B.4b Informazioni BNPP B.V. dipende da BNPP. BNPP B.V. & una sodigzamente controllata da
sulle tendenze | BNPP specialmente incaricata dell’emissione dilitifuali Notes, Warrants 0
Certificati o altre obbligazioni che vengono svipape, definite e vendute agli
investitori da altre societa del Gruppo BNPP (isellBNPP). | titoli sono coperti
attraverso l'acquisto di strumenti di coperturaBP Paribas ed entita di BNP
Paribas, come descritto nellElemento D.2 di cuitssoDi conseguenza, le
Informazioni sulle tendenze descritte in relaziaBNPP si applicheranno anche a
BNPP B.V.
B.5 Descrizione del | BNPP B.V. & una controllata al 100% di BNP Parili§P Paribas é la societa
Gruppo holding di un gruppo di societd e gestisce le apera finanziarie di tali
controllate (congiuntamente, iGtuppo BNPP").
B.9 Previsione o Il piano di sviluppo del Gruppo nel periodo 2014t80conferma il modello d
stima degli utili | business di banca universale, incentrato su trastpil Retail Banking, CIB e
Investment Solutions. L'obiettivo del piano di sypo aziendale 2014-2016
consiste nel supportare i clienti in un contestdewvole. L’obiettivo in termini di
ritorno sul capitale fino al 2016 é pari almend @b%.
Il Gruppo ha definito le cinque priorita strategickeguenti per il 2016:
. valorizzare I'attenzione e i servizi al cliente
. semplicita: semplificare la nostra organizzaziande nostre modalita
operative
. efficienza: continuare ad accrescere I'efficienparativa
. adeguare talune attivita al contesto economigoreativo di riferimento
. implementare iniziative di sviluppo aziendale
B.10 Riserve nella Non applicabile, non vi sono riserve in alcuna zilae dei revisori sulle
relazione dei informazioni finanziarie relative agli esercizi pa#i incluse nel Prospetto di Base.
revisori
B.12 Informazioni finanziarie fondamentali selezionatative agli esercizi passati:

Dati Finanziari Annuali Comparativi - In EUR

31/12/201. 31/12/201.

Ricavi

317.178 337.955



Reddito netto, quota del Gruppo 21.233 22.531

Totale bilancio 32.347.971.221 37.142.623.335
Patrimonio netto (quota del 366.883 389.414
Gruppo)

Dati Finanziari Annuali Comparativi - In EUR

30/06/2014 30/06/2013
Ricavi 218.961 149.051
Reddito netto, quota del Gruppo 14.804 9.831
Totale bilancio 53.421.815.849 39.988.616.135
Patrimonio netto (quota del Gruppo) 430.967 399.245

Non si sono verificati cambiamenti significativi llze posizione finanziaria o di negoziazione del

Gruppo BNPP dal 30 giugno 2014 (termine dell'ultimeriodo finanziario per il quale & stato
pubblicato un bilancio semestrale). Non si sondfigati cambiamenti negativi sostanziali nei prasipe
I

di BNPP o del Gruppo BNPP dal 31 dicembre 2013(i@e dell’'ultimo periodo finanziario per
guale ¢ stato pubblicato un bilancio).

“Parigi, 30 giugno 2014

BNP Paribas annuncia un accordo esaustivo riguardanl’accertamento di alcune transazioni in

USD ad opera delle autorita statunitensi

BNP Paribas ha annunciato oggi di aver raggiuntoagtordo esaustivo su tutte le questioni ancpra

aperte relative alle transazioni in dollari staté@nsi con soggetti sottoposti a sanzioni da pagglid

USA, che comprende accordi con il Dipartimento dugBzia USA, la Procura Distrettuale della

Contea di New York, il Consiglio dei Governatorl #ederal Reserve System (FED), il Dipartimento

dei Servizi Finanziari dello Stato di New York, ffice of Foreign Assets Control (OFAC) d
Dipartimento del Tesoro USA.

L'accordo prevede I'ammissione di colpevolezza ddepdi BNP Paribas SA riguardo alla violazion

el

di alcune leggi e regolamenti statunitensi in migteti sanzioni economiche contro alcuni paesi, ¢ il

reporting conseguente. BNP Paribas accetta inotlrepagare una multa di USD 8,97 (euro 6
miliardi). Al di la delle somme gia preventivateiesto accordo determinera l'iscrizione in bilando

un onere straordinario di EUR 5,8 miliardi nel secio trimestre del 2014. BNP Paribas accetta

inoltre una sospensione temporanea di un anno dirpadal 1 gennaio 2015 delle operazioni di

compensazione diretta in USD riguardante soprattuét sua business line Oil and Gas Energy
Commodity Finance.

&

BNP Paribas ha lavorato in stretta collaborazionencle autorita statunitensi per risolvere queste
questioni, la cui risoluzione & stata coordinatd dao organismo di vigilanza nazionale (Autorité de

Contrble Prudentiel et de Résolution - ACPR) cagmimcipali regolatori. BNP Paribas non preved

e

che vi sara alcun impatto sulle sue autorizzazichg sono state confermate sia dal’ACPR che dalla

FED, né alcuna ripercussione sulle sue capacitaraipee o di business nel servire la grande

maggioranza dei suoi clienti. Nel 2015, le attivil@l perimetro interessato saranno compeng

ate

mediante banche terze anziché attraverso BNP ParmEw York, e sono gia in via di adozione tutte le

misure necessarie per assicurare una transiziorgolege e senza impatti significativi per i clien
interessati. BNP Paribas ricorda che una parte éddltivita di compensazione in USD del Grup
sono gia oggi effettuate attraverso banche terze.

Sulla base delle sue stime, BNP Paribas prevedeél cloe indice CET1 di Basilea Il Fully Loaded
30 giugno 2014 si attesti o sia leggermente super& 10% , in linea con gli obiettivi del Grupp
3
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B.13

annunciati nel suo piano di sviluppo aziendale 2@046. Questa stima tiene conto dei buoni risul
netti sottostanti del secondo trimestre e pro f@@poris dell'intensione della banca di adattarstiilo
dividendo per il 2014 ad un livello pari a 1,50 €r@azione.

ati

In prospettiva a questo accordo, la banca ha stimatto proattivamente nuove e rigorose procedure di

compliance e controllo. Molte di esse sono gia igoke, stanno funzionando in modo efficace
implicano importanti cambiamenti delle proceduré @euppo. Piu precisamente:

. un nuovo dipartimento - denominato Group Finan@akurity US - appartenente alla funzio
Compliance del Gruppo, sara localizzato a New Yawk il compito di assicurare che BN

ed

ne
p

Paribas rispetti in termini di compliance le norrivet USA relative a sanzioni e ad embarghi

internazionali.

. tutti i flussi in USD per lintero Gruppo BNP Padlk saranno in ultima istanza gestiti
controllati dalla filiale di New York.

e

In seguito all’'audit interna di BNP Paribas, alcudirigenti e dipendenti delle aree interessate sono

stati sanzionati e, di questi, alcuni hanno giaciaso il Gruppo.

Jean-Laurent Bonnafe, CEO di BNP Paribas, ha didim “Siamo molto dispiaciuti per

comportamenti scorretti del passato che hanno poréaquesta soluzione. Gli errori che sono venuti

alla luce nel corso di questa indagine sono conterprincipi sulla base dei quali BNP Paribas ha
sempre cercato di operare. Abbiamo annunciato aggipiano rigoroso per rafforzare i nostyi

controlli e processi interni, in stretto coordiname con le autorita USA e la nostra autorita
vigilanza nazionale per assicurare che non scendiaat di sotto degli elevati standard
comportamento responsabile che ci attendiamo dai tsbggetti associati a BNP Paribas”.

“Aver risolto questa questione € un importante jpass avanti per noi. Fatto salvo I'impatto dell

multa, BNP Paribas registrera ancora una volta Hati solidi questo trimestre e desideriamo

ringraziare i nostri clienti, dipendenti, azioniséi investitori per il loro sostegno offerto in qtees
momento difficile”.

“L’'impegno del Gruppo resta incentrato sulla reaazione del suo piano di sviluppo aziendale 20
2016. Confermiamo la nostra ambizione di raggiueggh obiettivi di questo piano annunciato
scorso mese di marzo. In particolare, il Nord Ararresta un mercato strategico per il Gruppo,
quale intendiamo sviluppare ulteriormente la nosittivita bancaria retail, corporate e di investnie
banking nei prossimi anni”.

“BNP Paribas & una banca costruita intorno alla ¢etita del cliente: continueremo quindi
lavorare giorno dopo giorno per guadagnarci la fada e il rispetto di tutti i nostri stakeholder &
servizio dei nostri clienti e dell’'economid”

A seguito dell'accordo, la Banca prevede il mantenito delle sue autorizzazioni bancarie dove of
(sebbene questo accordo possa porre le basi peisoh#zione da parte del regolatore) e ha ricey
conferme o rassicurazioni a tale riguardo dai swicipali regolatori. La Banca non prevede alcy
ripercussione dell’accordo sulle sue capacita dpera di business nel servire la grande maggi@dg
dei suoi clienti. Non e tuttavia possibile esclwdaonseguenze collaterali impreviste a seg
dell’'accordo che possano avere un impatto negatiMtattivita. Tali possibili conseguenze collatér
impreviste includono la possibilitd che clientintmparti e altre persone o entita con le quaBdaca
opera possano scegliere di limitare il proprio candp attivita con la Banca. E altresi inclusa, |
talune attivita limitate, in particolare negli Steniti, la possibilitd che un’autorita neghi alBanca il
rilascio di una deroga necessaria a perseguirettivita specifica, o possa ritirare un’autorizzazo
per lo svolgimento di un’attivita specifica. Anakgente, la Banca non puo escludere con certez
perdita di attivita a seguito della sospensiondadebmpensazione in dollari USA in relazione
alcune sue divisioni aziendali.

Non si sono verificati cambiamenti significativill@eposizione finanziaria o commerciale di BNH
B.V. dal 30 giugno 2014 e non si sono verificatntdamenti negativi sostanziali nelle prospettive
BNPP B.V. dal 31 dicembre 2013.

Eventi aventiun | Per quanto a conoscenza dellEmittente, non si saomuificati eventi
impatto sulla sostanzialmente rilevanti per la valutazione dsbdvibilitd del’Emittente dal 31
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B.14 Dipendenza da | L'Emittente dipende da BNPP e da altri soggettGteppo BNPP.
altri soggetti del Si veda anche I'Elemento B.5 che precede.
Gruppo
BNPP B.V. dipende da BNPP. BNPP B.V. & una sodigt&xamente controllata d
BNPP specialmente incaricata dell’emissione dilitigmali Notes, Warrants ¢
Certificati o altre obbligazioni che vengono svitage, definite e vendute ag
investitori da altre societa del Gruppo BNPP (iselBNPP). | titoli sono coper
attraverso l'acquisto di strumenti di coperturaBidP Paribas ed entita di BN
Paribas, come descritto nellElemento D.2 di ctiicso
B.15 Principali L'attivita principale dell'Emittente consiste nelthettere e/o acquisire strume
attivita finanziari di qualsiasi natura e nello stipularentratti correlati per conto di va
enti nell’ambito del Gruppo BNPP.
B.16 Azionisti di BNP Paribas detiene il 100% del capitale sociaBNIPP B.V.
controllo
B.17 Rating Il rating del credito a lungo termine di BR B.V. sono A+ con creditwatc
negativo (Standard & Poor's Credit Market ServiEeance SAS) e il rating de
credito a breve termine di BNPP B.V. & A-1 (Staddé&r Poor's Credit Marke
Services France SAS).
Ai Titoli non é stato assegnato alcun giudizigating.
Il rating di un titolo non costituisce una raccomanione ad acquistare, venderg
detenere titoli, e pud essere soggetto a sospemgigiuzione o ritiro in qualsiasi
momento da parte dell’agenzia di rating che I'hsegsato.
B.18 Descrizione | Titoli emessi saranno garantiti incondizionatateea irrevocabilmente da BN
della Garanzia | Paribas ("BNPP" o il "Garante") ai sensi di un attagaranzia di diritto inglese
stipulato da BNPP in data 5 giugno 2014 (la "Gaiahz
Le obbligazioni ai sensi della garanzia costitustoobbligazioni dirette
incondizionate, non garantite e non subordinatBNIPP e hanno e avranno pari
priorita tra esse e almeno pari priorita rispettogai altro indebitamento direttg
incondizionato, non garantito e non subordinato BiNPP (salvo per debit
privilegiati per legge).
B.19 Informazioni sui
Garanti
B.19/ B.1 | Denominazione | BNP Paribas
legale e
commerciale del
Garante
B.19/ B.2 | Domicilio/ Il Garante é stato costituito nella forma dbciété anonyme("naamloze
forma giuridica / | vennootschdf) ai sensi della legge francese e ha ottenutotdidzrazione a
legislazione/ operare quale banca. La sede legale al 16, bodlales Italiens — 75009 Parigi
paese di Francia.
costituzione
B.19/ Informazioni Scenario macroeconomiche
B.4b sulle tendenze

| risultati di BNPP sono influenzati dal contest@eroeconomico e di mercat
Data la natura della sua attivita, BNPP & particoénte sensibile alle condizior
macroeconomiche e di mercato in Europa, che ndghitanni sono state difficili
e caratterizzate da volatilita.

n

Nel 2013 I'economia globale ha iniziato a entraraina fase di equilibrio, con
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rallentamento di molti paesi emergenti e una ligpeesa dei paesi avanzati. La
situazione economica globale & generalmente rinsatale rispetto al 2012. Le
previsioni economiche del FMI e dellOCSE per il12Q indicano in lined
generale un proseguimento della crescita modeitgpaesi avanzati sebbene |in
maniera meno marcata e uniforme nell’eurozona. i8&wde analisi dei suddett
organismi persistono le incertezze riguardo alfadalella ripresa, in particolare
seguito all'annuncio a dicembre 2013 dell'inizid thpering da parte della Fedetal
Reserve, e nell’eurozona, dove esiste un rischaeflazione.

S5 =

Nella zona euro gli spread sovrani hanno continaagoendere nel 2013 in segujto
alla diminuzione record da livelli storicamentei alegistrata nel 2012. Lg
condizioni finanziarie di alcuni emittenti sovrasdno migliorate ma rimangon
incertezze riguardo alla solvibilita di altri.

D

[=]

Legislazione e regolamenti applicabili alle istituioni finanziarie

BNPP ¢ influenzata dalla legislazione e dai regelatinapplicabili alle istituzioni
finanziarie, che stanno subendo modifiche signifiea sulla scia della cris
finanziaria globale. Nuove misure che sono statp@ste e adottate negli ultimi
anni includono requisiti patrimoniali e di liquiditpiu severi (in particolare per|i
gruppi bancari internazionali di grandi dimensiamame BNPP), imposte sull
transazioni finanziarie, restrizioni e tasse st#lmunerazione dei dipendenti, limiti
alle attivita che le banche commerciali posson@prendere, nonché isolamento a
livello finanziario e persino divieto di alcuneisita considerate come speculatiye
allinterno delle controllate separate, restrizisnialcuni tipi di prodotti finanziari
un aumento dei requisiti di trasparenza e di cdiotioterno, regole di condotta
commerciale piu severe, rendicontazione e autaiame di operazioni su derivati
obbligatorie, requisiti di limitazione dei rischélativi ai derivati fuori Borsa e I
costituzione di nuovi e piu solidi organi di regolantazione. Le misur
recentemente adottate o, in alcuni casi proposatecera in fare di discussione, che
avranno o avranno probabilmente un’influenza su BNRomprendono in
particolare 'ordinanza francese del 27 giugno 2fH8&tiva agli istituti di credito €
alle societa di finanziamento (“Sociétés de finanest”), entrata in vigore il 1
gennaio 2014 e la legge francese in materia banakei 26 luglio 2013 sulla
separazione e regolamentazione delle attivita bEncenché I'ordinanza del 2D
febbraio 2014 per il recepimento dalla legge frapecdella normativa comunitaria
sulle questioni finanziarie; la Direttiva e il Régmento UE sui requisit
prudenziali “CRD IV” del 26 giugno 2013, di cui nteldisposizioni sono gia
entrate in vigore il 1° gennaio 2014; le propostardquadro normativo tecnico gd
esecutivo relativo alla Direttiva e al Regolame@®D |V pubblicato dal’ABE; la
designazione di BNPP quale istituzione finanziaigtemicamente importante da
parte dellFSB; la consultazione pubblica per IBorma strutturale del settore
bancario UE del 2013 e la proposta di regolamestla Commissione europea |il
29 gennaio 2014 sulle misure strutturali da adetfsr migliorare la solidita degli
istituti di credito nellUE; la proposta di un rdgmento sugli indici utilizzati come
benchmark degli strumenti e contratti finanzidrineccanismo di vigilanza unicp
europeo; la proposta di un meccanismo di risolwionico a livello europeo e la
proposta di una Direttiva europea sul risanamentsa@uzione delle banche; la
norma finale della regolamentazione sulle banchereshe impone determingti
requisiti di liquidita, capitale e di altro tipo lavello prudenziale adottata dalla
Federal Reserve statunitense; la proposta delleer&edReserve statunitense
relativa ai rapporti di liquidita per le banchegitandi dimensioni; e la “Volcker’
Rule che impone alcune limitazioni agli investimeint hedge fund e fondi d
private equity, alla loro sponsorizzazione, nonale attivita di proprietary trading
(delle banche statunitensi e in parte anche deltelie non statunitensi) che é stata
recentemente adottata dalle autorita di regolam@ma statunitensi. Piu in

= 0 . =

Lo =1

D

1 Si veda in particolare: FMI — Aggiornamento defeospettive dell'economia mondiale — gennaio 201Rapporto dei G20 sulle
Prospettive mondiali e sulle sfide politiche — feib 2014, Ocse — Le Prospettive dell'economia nadad- novembre 2013
6



generale, le autorita di regolamentazione e lemiglali qualsiasi paese possono,|in
qualsiasi momento, introdurre I'applicazione di weioo differenti misure che
potrebbero avere un impatto importante sul sistémenziario in generale o su
BNPP in particolare.

B.19/B.5

Descrizione del
Gruppo

BNPP & unleader europeo nei servizi bancari e finanziari e ha moanercati
bancari retail nazionali in Europa: Belgio, Francltalia e Lussemburgo.
presente in 75 paesi e dispone di quasi 185.0Ghdgnti, inclusi oltre 141.000 i
Europa. BNPP € la controllante del Gruppo BNP Rar{ll “Gruppo BNPP”)

= (1T

B.19/B.9

Previsione o
stima degli utili

Il piano di sviluppo del Gruppo nel periodo 2014t80conferma il modello d
business di banca universale, incentrato su trastpil Retail Banking, CIB e
Investment Solutions. L'obiettivo del piano di sypo aziendale 2014-2016
consiste nel supportare i clienti in un contestdewole. L’obiettivo in termini di
ritorno sul capitale fino al 2016 & pari almend @%o.

Il Gruppo ha definito le cinque priorita strategickeguenti per il 2016:
. valorizzare I'attenzione e i servizi al cliente

. semplicita: semplificare la nostra organizzaziande nostre modalita
operative

. efficienza: continuare ad accrescere I'efficienparativa
. adeguare talune attivita al contesto economicormativo di riferimento

. implementare iniziative di sviluppo aziendale.

B.19/
B.10

Riserve nella
relazione dei
revisori

Non applicabile, non vi sono riserve in alcuna zilae dei revisori sulle
informazioni finanziarie relative agli esercizi pa#i incluse nel Prospetto di Base.

B.19/
B.12

Informazioni finanziarie fondamentali selezionagative agli esercizi passati:

Dati Finanziari Annuali Comparativi - In milioni di EUR

31/12/2014 (non 31/12/2013*
certificati)
Ricavi 39.168 37.286**
Costo del rischio (3.705) (3.643)**
Reddito netto, quota del Gruppo 157 4.818
*Riformulato
*Nuovamente riclassificato
31/12/2014 (non 31/12/2013
certificati)
Common Equity Tier 1 Ratio (Basilea|3 10,3% 10,3%
‘fully loaded’, CRD4)
Totale bilancio consolidato 2.077.759 1.810.522*
Crediti verso clienti e finanziamenti 657.403 612.455*
consolidate nei confronti dei clienti
Voci consolidate di debito verso clienti 641.549 3E®7*




Patrimonio netto (quota del Gruppo)

89.410

87.433*

IAS32 rivisto.

*Riclassificato in base all’applicazione dei pripticontabili IFRS10, IFRS11 e IAS 32 rivisto
** Nuovamente riclassificato in base all'applicami® dei principi contabili IFRS10, IFRS11|e

Dati finanziari infrannuali comparativi per il semestre chiuso il 30 giugno 2014 — In milioni di

EUR

30/06/2014 30/06/2013*
Ricavi 19.481 19.133
Costo del rischio (1.939) (1.871)
Reddito netto, quota del Gruppo (2.649) 3.350
*Riclassificato

30/06/2014 31/12/2013
Common Equity Tier 1 Ratio (Basilea 3 10,0% 10,3%
fully loaded, CRD4)
Totale bilancio consolidato 1.906.625 1.810.522*
Crediti verso clienti e finanziamenti 623.703 612.455*
consolidati nei confronti dei clienti
Voci consolidate di debito verso clienti 572.863 35m7*
Patrimonio netto (quota del Gruppo) 84.600 87.433*

* Riclassificato in base all’applicazione dei piipiccontabili IFRS10, IFRS11 e IAS32 rivisto

Dati finanziari infrannuali comparativi per il per iodo di nove mesi chiuso il 30 settembre 2014

In milioni di EUR

30/09/2014 30/09/2013*
Ricavi 29.018 28.940
Costo del rischio (2.693) (2.785)
Reddito netto, quota del Gruppo -1.147 4.708
*Riclassificato

30/09/2014 31/12/2013
Common Equity Tier 1 Ratio 10,1% 10,3%
(Basilea 3 fully loaded, CRD4)
Totale bilancio consolidato 2.068.635 1.810.522*
Crediti verso clienti e 647.129 612.455*
finanziamenti consolidati nei
confronti dei clienti
Voci consolidate di debito verso 616.926 553.497*
clienti
Patrimonio netto (quota del 87.588 87.433*




Gruppo) | |

* Riclassificato in base all’applicazione dei piipiccontabili IFRS10, IFRS11 e IAS32 rivisto

Dichiarazioni di assenza di cambiamenti significetio negativi sostanziali

Non si sono verificati cambiamenti negativi sostalnei prospetti di BNPP o del Gruppo BNPP dal
31 dicembre 2013 (termine dell’'ultimo periodo fir&@rio per il quale & stato pubblicato un bilancio

B.19/ Eventi aventi un | Al 10 febbraio 2015 e per quanto a conoscenza dPBNon si sono verificati
B.13 impatto sulla eventi sostanzialmente rilevanti per la valutazideta solvibilita di BNPP dal 31
solvibilita del dicembre 2013, salvo quanto stabilito nel penultipacagrafo dell’elemento B.1R
Garante della presente Nota di Sintesi.
B.19/ Dipendenza da | Salvo quanto previsto dal seguente paragrafo, BN&® & dipendente da altri
B.14 altri soggetti del | membri del Gruppo BNPP.
Gruppo

Nell'aprile 2004, BNPP ha iniziato I'esternalizzazé dei Servizi di Gestione del
Infrastrutture IT all'associazione in partecipagofBNP Paribas Partners fo
Innovation” (BP2l) costituita con IBM France allané del 2003. BP2l fornisc
Servizi di Gestione delle Infrastrutture IT a BNPR varie controllate di BNPP i
Francia, Svizzera e ltalia. A meta dicembre 201MPB ha rinnovato il su
contratto con IBM France fino alla fine del 2017laAfine del 2012, le parti hann
stipulato un contratto per estendere progressiveamenesto accordo a BN
Paribas Fortis a partire dal 2013. BP2| & conttaliE 50% da BNPP e al 50% (
IBM France; IBM France € responsabile delle opemiziuotidiane, con un fort
impegno di BNPP quale importante azionista.

= D

D == A=) 1%)
STo S

Si veda anche I'Elemento B.5 che precede.

B.19/ Principali attivitd | BNP Paribas detiene posizianpbrtanti nelle sue tre attivita:
B.15 * Retail Banking, che comprende:
* una serie di Mercati Nazionali, inclusi:
. French Retail Banking (FRB),

. BNL banca commerciale (BNL bc), l'attivita banearretall
italiana,

. Belgian Retail Banking (BRB),

. Attivita di Altri Mercati Nazionali, tra cui Luxebmwurg Retail
Banking (LRB);

* International Retail Banking, che include:
. Europe-Mediterranean,
. BancWest;
* Personal Finance;
* |nvestment Solutions;

e Corporate and Investmert Banking (CIB).

B.19/ Azionisti di Nessuno degli azionisti esistenti controlla, dasténte o indirettamente, BNPP.
B.16 controllo Gli azionisti principali sono Société Fédérale detieipations et d’Investissement
(SFPI), una societa per azioni di interesse pubbtibe agisce per conto del
Governo belga, che detiene il 10,3% del capitatgat® al 30 giugno 2013; AXA
che detiene il 2,9% del capitale sociale al 30 @013, e il Granducato dli
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Lussemburgo, che detiene 1'1,0% del capitale sec&ll 30 giugno 2013. Pe
guanto a conoscenza di BNPP, nessun azionistasdivda SFPI detiene piu de
5% del suo capitale o dei suoi diritti di voto.

—_ =

B.19/ Rating | rating del credito a lungo termine di BNBono A+ con creditwatch negativo
B.17 (Standard & Poor's Credit Market Services Franc8)5A1 con outlook negativo
(Moody's Investors Service Ltd.) e A+ con outlotéddle (Fitch France S.A.S.)
Il rating di un titolo non costituisce una raccomanone ad acquistare, vendere¢ o
detenere titoli, e pud essere soggetto a sospensgicluzione o ritiro in qualsiasi
momento da parte dell’agenzia di rating che I'heegsato.
Sezione C — Titoli
Elemento | Titolo
Cl Tipo e classe di| | Titoli sono certificates (iCertificates) e sono emessi in Serie.
TitolifISIN I Numero di Serie dei Titoli €E1526FI. Il numero della Tranche & 1.
Il codice ISIN €XS1167441473
I Common Codé 116744147
| Titoli sono Titoli Regolati in Contanti.

C.2 Valuta La valuta della presente Serie di TitoliEuto (‘EUR”).

C.5 Restrizioni alla | | Titoli saranno liberamente trasferibili, fattelsale restrizioni all’'offerta e alla
libera vendita negli Stati Uniti, nello Spazio Economicor&peo, in Austria, in Belgio
trasferibilita nella Repubblica Ceca, in Francia, in Finlandia,Germania,in Ungheria, in

Irlanda, in Portogallo, in Spagna, in Svezia, n®Epubblica italiana, in Polonia,
nel Regno Unito, in Giappone e in Australia e aiss@ella Direttiva sui Prospett
e delle leggi di ogni giurisdizione in cui i reldtiTitoli sono offerti o venduti.

Cc.8 Diritti connessi | | Titoli emessi ai sensi del Programma avranno it@re condizioni relativi, tra

ai Titoli

I'altro, a:
Status

| Titoli sono emessi su base non garantita. | Tiéohessi su base non garantita
costituiscono obbligazioni dirette, incondizionaten garantite e non subordinate
dellEmittente e hanno e avranno pari priorita &sse e almeno pari priorita
rispetto a ogni altro debito diretto, incondiziomaton garantito e non subordinato
dell’Emittente (salvo per debiti privilegiati pedge).

Tassazione

Il Portatore deve pagare tutte le tasse, impostesgése derivanti dall'esercizio|e
dal regolamento o rimborso dei Titoli W&C e/o dadlansegna o dalla cessione del
Diritto Spettante. L’Emittente detrarra dagli impormpagabili o dai beni
consegnabili ai Portatori le tasse e spese nonigmente detratte da importi pagati
o da beni consegnati ai Portatori che I'’Agente jpeCalcolo determini essere
attribuibili ai Titoli W&C.

Divieto di costituzione di garanzie redlhegative pledge

| termini dei Titoli non conterranno alcuna clawsadli divieto di costituzione di
garanzie reali.

Eventi di Inadempimento

| termini dei Titoli non conterranno eventi di iradpimento.
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Elemento | Titolo

Assemblee

| termini dei Titoli conterranno disposizioni per tonvocazione di assemblee dei
portatori di tali Titoli per valutare questioni axteun impatto sui loro interessi in
generale. Tali disposizioni consentono a maggi@atefinite di vincolare tutti
portatori, inclusi i portatori che non abbiano paipato e votato all’'assemblea del
caso e i titolari che abbiano votato in manierameoia alla maggioranza.

Legge applicabile

| Titoli W&C, I'Accordo di Agenzia di diritto inglse (e sue successive modifiche e
integrazioni), la Garanzia correlata in relazion&itoli W&C e ogni obbligazione
non contrattuale derivante da o in relazione aliTv&C, I'Accordo di Agenzia
di diritto inglese (e sue successive modifiche &grazioni) e la Garanzia i
relazione ai Titoli W&C saranno disciplinati daliegge inglese e dovranno essere
interpretati alla stregua della stessa.

)

C.9 Interessi/ Interessi
Rimborso
| Titoli danno diritto a un importo premio dallatdadi emissione ad un tasso
strutturato determinato con riferimento al Sottotadi Riferimento. || pagament

del primo importo premio (ove dovuto) sara effettuih18 maggio 2016.

(@)

Il tasso dell'importo premio sara determinato caegue:

Coupon Digitale Snowball applicabile

(i) Se si verifica la Condizione per il Coupon Déde con riferimento alla Daga
di Valutazione del Coupon SPS:

Tassg, + SommaTassq,

(ii) se non si verifica la Condizione per il Coupbigitale con riferimento alla
Datg; di Valutazione del Coupon SPS:

zero,
dove:
Tassg indica 8,36 per cento;

i" & un numero da 1 a 3 ed indica la rilevante Datdatlitazione del Coupon
SPS;

Datag di Valutazione delCoupon SPSindica la corrispondente Data del Prezzo
di Liquidazione;

Data del Prezzo di Liquidazioneindica la corrispondente Data di Valutazione;

Data(e) di Valutazioneindica la(e) Data(e) di Valutazione dell’lmportceRio;

Data(e) di Valutazione dell'Importo Premioindica:
11 maggio 2016 (i=1); 11 maggio 2017 (i=2) e 7 ma@P18 (i=3);

Giorno di Pagamento dell'lmporto Premioindica:

18 maggio 2016 (i=1); 18 maggio 2017 (i=2) e 14 gia@018 (i=3).
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Elemento

Titolo

Somma Tasso(i)indica la somma del Tasso(i) per ogni Data di Ydione del
Coupon SPS nel periodo tra l'ultima Data Snowbaliificatasi (o in assenza

Data di Emissione) (esclusa) e la rilevante Dat¥alutazione del Coupon SPS

(esclusa);

Data Snowballindica ogni data in cui la rilevante Condizioné @eupon Digitale
Snowball venga soddisfatta;

Condizione del Coupon Digitale Snowballindica il fatto che il Valore della

Barriera Snowball per la rilevante Data di Valuterd della Coupon SPS s
maggiore di o pari al Livello Snowball;

Livello Snowball indica 60%;

Valore della Barriera Snowballindica Valore Peggiore;

Valore Peggioresignifica, con riferimento ad una Data di Valutag SPS, il piu’

basso Valore del Sottostante di Riferimento peii 8grtostante di Riferimento ne

Paniere alla Data di Valutazione SPS.

Sottostante di Riferimentoe indicato all'Elemento C.20;

Paniereindica il paniere di azioni quanto esposto all'Eeto C.20;

Valore del Sottostante di Riferimentoindica, con riferimento ad un Sottostante

di Riferimento e ad una Data di Valutazione SP§,l(Malore del Prezzo d
Chiusura del Sottostante di Riferimento per talétdStante di Riferimento ir
relazione a tale Data di Valutazione SPS (ii) divier il relativo Prezzo dstrike
del Sottostante di Riferimento;

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Reérimento indica, in
relazione a una Data di Valutazione SPS, il Prelz£ehiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SPSindica ciascuna Data di Valutazione dellImpo
Premio;

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentosignifica, in relazione ad u
Sottostante di Riferimento, il Valore del PrezzoChiusura del Sottostante
Riferimento alla Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Reérimento indica, in
relazione a una Data di Valutazione SPS, il Prelz£hiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SPSndica la Data dStrike.

Data di Strike significa7 maggio 2015;

Prezzo di Chiusura significa il prezzo ufficiale di chiusura del Smdtante di
Riferimento nel relativo giorno

Liquidazione

A meno che sia gia stato liquidato o annullatos@im Titolo sara liquidato com
indicato nell’Elemento C.18.

| Certificatespossono essere liquidati anticipatamente al wan$i di un Evento d

to

= -

D
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Elemento | Titolo
Turbativa Aggiuntivo, un Evento di Turbativa Aggtivo Opzionale, un Evento
Straordinario, un Evento di Rettifica Potenziale se l'adempimento delle
obbligazioni dell’Emittente ai sensi dei Titoli dita contraria alla legge |0
impossibile per motivi di forza maggiore o per leggd.'importo pagabile ai sens
dei Titoli in caso di liquidazione anticipata saexi al valore di mercato di ciasct
Titolo
Rappresentante dei Portatori dei Titoli
L’Emittente non ha nominato alcun Rappresentant®deatori dei Titoli.
Si veda anche I'Elemento C.8 che precede per quigutarda i diritti connessi ali
Titoli.

C.10 Componente . - . . . ) S
derivata per | pagamenti degli importi premio in relazione aidli saranno determinati con
quanto riguarda riferimento allandamento del Sottostante di Rifeghto.

il pagamento Si prega di fare riferimento anche agli Elemen§ @i.cui sopra e C.15 che segue.
degli interessi

Cc.11 Ammissione Sara presentata richiesta di ammissione alla nagiozie dei Titoli sul sistema
alla multilaterale di negoziazione EuroTLX (gestito dar&LX SIM S.p.A.). La
negoziazione domanda di quotazione dei Titoli sara presentata Pemmissione alla

negoziazione dei Titoli sul mercato EuroTLX il 13aggio 2015, ovvero apper
attuabile successivamente a tale data.

¢.15 Corlr]e I vglore L’eventuale importo pagabile al momento del rimioogscalcolato con riferimento
dell'investiment o
o in titoli al Sottostante di Riferimento
derivati & Si veda I'Elemento C.9 che precede e I'Element8 €hé segue.
influenzato dal
valore degli
strumenti
sottostanti

C.16 Scadenza dei | La Data di Esercizio dei Titoli & il 7 maggio 20&8a Data di Liquidazione € il 14
titoli derivati maggio 2018

C.17 Procedura di | Titoli sono regolati in contanti.

Regolamento L’Emittente non pud modificare il regolamento.
c.18 Rendimento Si veda 'Elemento C.8 che precede per i dirittim@ssi ai Titoli.

degli strumenti
derivati

Si veda il precedente Elemento C.9 per informazsaiimporto premio.
Regolamento

| Certificates saranno esercitati automaticamente alla Data dircizée Al
momento dell'esercizio automatico ogBertificates da diritto al Portatore d
ricevere alla Data di Liquidazione un Importo dglidazione in Contanti pari 8
PayoutFinale.

Il " Payout Finalé' & un importo pari a NA x SPS Payout

SPS PayoutignificaTitoli SPS Reverse Convertible Standard

(A) Se non si é verificato alcuEvento Knock-in

100%

1

13

>



Elemento

Titolo

(A) Se si e verificato un Eventtnock-in

Min (100%, Valore di Liquidazione Finale)

NA significa EUR 100

Valore di Liquidazione Finale significa Valore Peggiore

Valore Peggiore significa, con riferimento ad una Data di Valua® SPS, il
piu’ basso Valore del Sottostante di Riferimentor pni Sottostante di
Riferimento nel Paniere alla Data di Valutazion&SSP

Sottostante di Riferimentoe indicato all'Elemento C.20;

Paniereindica il paniere di azioni quanto esposto all'Eeno C.20;

Valore di Riferimento del Sottostanteindica, in relazione ad un Sottostante| di
Riferimento e ad una Data di Valutazione SPS] {alore del Prezzo di Chiusura
del Sottostante di Riferimento per tale Sottostatit®iferimento in relazione a
tale Data d Valutazione SPS (ii) diviso per il véate Prezzo di Strike del
Sottostante di Riferimento;

Valore del Prezzo di Chiusura delSottostante di Riferimento indica, in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il PrelzZohiusura in relazione a tale
giorno;

Data di Valutazione SPSndica la Data di Valutazione della Liquidazioness

Data di Valutazione della Liguidazione SPSndica la Data di Valutazione della
Liquidazione;

Data di Valutazione della Liquidazionesignifica 7 maggio 2018;

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento indica, in relazione ad un
Sottostante di Riferimento, il Valore del PrezzoChiusura del Sottostante d
Riferimento per tale Sottostante di Riferimenta &ata di Strike.

In relazione alla Data di Strike:

Valore del Prezzo di Chiusura delSottostante di Riferimento indica, in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£ohiusura in relazione a tale
giorno;
dove:

Data di Valutazione SPSndica la Data di Strike

Data di Strike significa7 maggio 2015;

Disposizioni per la determinazione dell’Evento dKnock-out

Evento di Knock-in: applicabile;

Evento di Knock-in significa che il Valore di Knock-in & inferiore &lvello di
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Elemento

Titolo

Knock-in alla Data di Determinazione del Knock-in.

Livello di Knock-in significa 60%;

Valore di Knock-in indica Valore Peggiore;

Valore Peggioresignifica, con riferimento ad una Data di Valutag SPS, il piu’
basso Valore del Sottostante di Riferimento peii 8gtostante di Riferimento nel
Paniere alla Data di Valutazione SPS.

Sottostante di Riferimentoe indicato all'Elemento C.20;

Paniereindica il paniere di azioni quanto esposto all'Eeto C.20;

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con riferimento ad un
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotez SPS, (i) il Valore de
Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentr pale Sottostante di
Riferimento in relazione a tale Data di Valutazi®®RS, (ii) diviso per il relativa
Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento.

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£thiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Determinazione d&@hock-ir

Data di Determinazione delKnock-in significa la Data di Valutazione della
Liguidazione;

Data di Valutazione della Liquidazionesignifica 7 maggio 2018;

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentosignifica, in relazione ad un
Sottostante di Riferimento, il Valore del PrezzoChiusura del Sottostante d
Riferimento alla Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Preiz£hiusura in tale giorno;

Dove:

Data di Valutazione SPSsignifica la Data dStrike

Data di Strike significa 7 maggio 2015

Prezzo di Chiusura significa il prezzo ufficiale di chiusura del Smgtante di
Riferimento nel relativo giorno

Liguidazione Anticipata Automatica

Qualora alla Data di Valutazione della LiguidazioAaticipata Automatica s
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Elemento | Titolo

verifichi un Evento di Liquidazione Anticipata Autatica i Titoli saranna
liquidati anticipatamente alla Data di LiquidazioAaticipata Automatica per un
valore pari all'lmporto di Liquidazione Anticipatsutomatica.

L'lmporto di Liquidazione Anticipata Automatica sarpari al Calcolo della
Liguidazione Anticipata Automatica SPS.

Il "Calcolo della Liquidazione Anticipata Automatica SPé:
NA x (100% + Tasso d'uscita AER)

NA significa EUR 100;

Tasso d'uscita AERsignifica il relativo Tasso AER;

Tasso AERsignificaTaSSQ') SommaTassg,

Evento di Liquidazione Anticipata Automatica significa che alla Data di
Valutazione della Liquidazione Anticipata Automatiél Valore SPS AER e

maggiore o uguale al Livello di Liquidazione Anpeita Automatica;

i Data di Valutazione della | Livello di Datadi
Liquidazione Anticipata Liquidazione Liquidazione
Automatica; Anticipata Anticipata

Automatica; Automatica;
1 11 maggio 2016 100% 18 maggio 2016
2 11 maggio 2017 100% 18 maggio 2017

Valore di Liquidazione Finale significa Valore Peggiore

Valore Peggiore significa, con riferimento ad una Data di Valuta® SPS, il
piu’ basso Valore del Sottostante di Riferimentor pgni Sottostante di
Riferimento nel Paniere alla Data di Valutazion&SSP

Il Sottostante di Riferimentd é indicato nell’Elemento C.20

Paniereindica il paniere di azioni indicato nell’Elemer@o20

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con riferimento ad un
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotez SPS, (i) il Valore de
Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentgr pale Sottostante di
Riferimento in relazione a tale Data di Valutazid@®sS (ii) diviso per il relativa
Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento.

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Rerimento indica, in
relazione a una Data di Valutazione SPS, il Preltno tale giorno

Data di Valutazione SPSsignifica ciascuna delle Date di Valutazione della
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Elemento | Titolo
Liguidazione Anticipata Automati.
Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentosignifica, in relazione ad un
Sottostante di Riferimento, il Valore del PrezzoChiusura del Sottostante d
Riferimento alla Data di Strike;
Con riferimento alla Data @trike:
Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Preiz£hiusura in tale giorno;
Dove:
Data di Valutazione SPSsignifica la Data dStrike
Data di Strike significa 7 maggio 2015
Le previsioni di cui sopra sono soggette a retidficecondo quanto previsto nejle
condizioni dei Titoli al fine di tenere in considgioni eventi in relazione al
Sottostante di Riferimento o ai Titoli. Questo pblbe comportare deg
aggiustamenti dei Titoli, o in alcuni casi, la lidqazione anticipata dei Titoli
all'importo di liquidazione anticipata (si vedaleento C.9).

C.19 Prezzo di Il prezzo di riferimento finale del sottostante &ateterminato in conformita ai
riferimento meccanismi di valutazione indicati nellElement®@ nell’Elemento C.18 ch
finale del precede.

Sottostante
C.20 Sottostante di | Il Sottostante di Riferimento specificato nellElemio C.18 che precede & come

Riferimento

segue. Informazioni sul Sottostante di Riferimgmbssono essere ottenute da:

Sottostante di i Sito web
- Codice Codice ISIN Borsa
Riferimentoy Bloomberg
CARREFOUR SA CAFP FR0000120172 Euronext Paris | WWW.carrefour.com
DANONE BN FP FRO000120644 Euronext Paris |  \Ww.danone.com
GDF Suez GSZ FP FR0010208488 Euronext Paris www.gdfsuez.com
Sezione D - Rischi
Element | Titolo
(o]
D.2 Rischi Vi sono certi fattori che possono avere un impattiéa capacita dell’Emittente di
fondamentali adempiere le proprie obbligazioni ai sensi dei [Titemessi ai sensi del
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Element | Titolo

(o]
relativi agli Programma e, se del caso, le obbligazioni del Gamirsensi della Garanzia.
g:rlgr?trim ea Dodici categorie principali di rischio sono ineriegite attivita di BNPP:

€) Rischio di Credito;

(b) Rischio di Controparte;
(c) Cartolarizzazione;

(d) Rischio di Mercato;

(e) Rischio Operativo;

)] Rischio diCompliancee Rischio Reputazionale;
(9) Rischio di Concentrazione;

(h) Rischio di Gestione Patrimoniale;

0] Rischio di Break-even;

@) Rischio di Strategia;

(k) Rischio di liquidita e di rifinanziamento;

0] Rischio di sottoscrizione di assicurazione;

Le difficili condizioni di mercato ed economicheffdiili potrebbero avere un
effetto sostanzialmente pregiudizievole sul cootesgerativo per le istituzioni
finanziarie e quindi sulla situazione finanziasaj risultati operativi e sul costo
del rischio di BNPP.

Gli interventi legislativi e le misure di regolamarione adottate in risposta alla
crisi finanziaria globale potrebbero avere un irtpaignificativo su BNPP e sul
contesto finanziario ed economico in cui opera.

La possibilita di BNPP di accedere al, nonché #toodel,funding potrebbero
risentire di un ritorno della crisi del debito samp della Zona Euro, de
peggioramento delle condizioni economiche, di idtériduzioni dei rating o di
altri fattori.

Un aumento sostanziale dei nuovi accantonamennti ammanco nel livello degli
accantonamenti precedentemente registrati potreldesre un impatto negativ
sui risultati operativi e sulla situazione finaniaadi BNPP.

[«]

BNPP potrebbe subire perdite significative sulle attivita di negoziazione e di
investimento a causa di oscillazioni e della vétatdel mercato.

BNPP potrebbe generare ricavi inferiori dalle sttévita di intermediazione e
altre attivitd basate su commissioni e provvigidoirante periodi di crisi dei
mercati.

Il protrarsi della discesa dei mercati puo ridderdiquidita dei mercati, rendendo
piu difficile vendere attivita e conducendo potafziente a perdite significative

Mutamenti significativi dei tassi d’'interesse pdiipero avere un impatto negativo
sui ricavi o sulla redditivita di BNPP.

La solidita e la condotta di altre istituzioni fimdarie e partecipanti del mercato
potrebbero avere un impatto negativo su BNPP.

La posizione competitiva di BNPP potrebbe essemgipdicata qualora |
reputazione di BNPP sia danneggiata.

Una interruzione o violazione dei sistemi infornaatili BNPP potrebbe aver
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Element | Titolo
0

come conseguenza una perdita di lavoro e altratperd

Eventi esterni imprevisti possono interrompere tévitga di BNPP e causare
perdite significative e costi aggiuntivi.

BNPP & soggetta a regimi di estesa regolamentahiooentinua evoluzione nei
paesi e nelle regioni in cui opera.

Malgrado le politiche, procedure e modalita di gest dei rischi di BNPP, la
stessa potrebbe ancora essere esposta a riscliderdificati o imprevisti, che
potrebbero causare perdite significative.

Le strategie di copertura di BNPP potrebbero ngpeidire perdite.

BNPP potrebbe incontrare difficolta nell'integrdeesocieta acquisite e potrebbe
non essere in grado di realizzare i benefici attae sue acquisizioni.

La forte concorrenza, particolarmente in Franciaed@NPP detiene la piu
grande concentrazione di attivita, potrebbe averempatto negativo sui ricavi
sulla redditivita di BNPP.

(]

[og

| seguenti fattori di rischio riguardano BNPP B.BNPP B.V. € una societ
operativa. L'unica attivita di BNPP B.V. consistelraccogliere e mutuar
somme di denaro emettendo strumenti finanziari colmtes, Warrant
Certificates o altre obbligazioni. BNPP B.V. non éaon avra beni al di fuori
degli accordi di copertura (contratti OTC menzionaggli Annual Reports)
contanti e commissioni pagabili alla stessa, ealttivita acquisite dalla stessa,
in ciascun caso in relazione all'emissione di ititol alla assunzione di altre
obbligazioni agli stessi relative di volta in volANPP B.V. has a small equity
and limited profit base. | proventi netti di ciaseuemissione di Titoli emessi da
BNPP B.V. diventeranno parte dei fondi generaliB&iPP B.V. BNPP B.V.
utilizza tali proventi per coprire il suo rischio mwhercato attraverso I'acquisto di
strumenti di copertura da BNP Paribas e da su¢aefificcordi di Copertura”)
elo, nel caso di Titoli Garantiti, per acquistarenBdi Garanzia. La capacita di
BNPP B.V. di adempiere le sue obbligazioni ai selesiTitoli emessi dalla stessa
dipendera dal ricevimento da parte della stesgmgamenti ai sensi dei relativi
Accordi di Copertura. Pertanto, i Portatori di Titdi BNPP B.V. saranno
esposti, fatte salve le disposizioni della relativaranzia, alla capacita di BNP
Paribas e di sue entita in relazione a tali AccalidCopertura di adempiere
proprie obbligazioni ai sensi dei predetti accordi.

D

D

D.3 Rischi chiave Esistono certi fattori che sono rilevanti ai finélih valutazione dei rischi di
relativi ai Titoli mercato associati ai Titoli emessi ai sensi degRnmma, questi comprendono
guanto segue:

- i Titoli sono obbligazioni non garantjte

- il prezzo di negoziazione dei Titoli & influenaata vari fattori, tra cui, a mero
titolo esemplificativo, il prezzo del o dei relati8ottostanti di Riferimento, i
periodo di tempo residuo prima della scadenza la tiglidazione e la volatilita
e tali fattori implicano che il prezzo di negoziazé dei Titoli pud essere
inferiore alllmporto di Liquidazione Finale o dlfhporto di Regolamento in
Contanti o al valore del Diritto Spettante

- 'esposizione al Sottostante di Riferimento inltincasi sara realizzata tramite la
stipula da parte del relativo Emittente di accoddicopertura e i potenziali
investitori sono esposti al’'andamento di questioadi di copertura e ad eventi
che possono avere un effetto sugli accordi di dopere, di conseguenza, |il
verificarsi di uno di questi eventi puo avere ufeeb sul valore dei Titoli;
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Element
0

Titolo

- il verificarsi di un ulteriore evento di turbativo di un evento di turbativ
ulteriore opzionale pud portare a una rettifica Tiéoli, a un annullamento (ne
caso di Warrant) o a una liquidazione anticipatel (baso di Notes e d
Certificates) o pud avere come conseguenza unergliffa tra I'importo pagabil
al momento della liquidazione programmata e I'imtpahe si prevede sia paga
al momento della liquidazione programmata e, dseguenza, il verificarsi di u
evento di turbativa ulteriore e/o di un eventoutbativa ulteriore opzionale pu
avere un effetto pregiudizievole sul valore o slijaidita dei Titoli

- potrebbero essere pagabili spese e tasse inamdeai Titoli;

- i Titoli potrebbero essere annullati (nel casd\dirrant) o liquidati (nel caso d
Notes e di Certificates) nel caso di illegalitangbssibilita, e tale annullamento
liquidazione potrebbe avere come conseguenzatd fdie un investitore no
realizzi un ritorno su un investimento nei Titoli

- una decisione giudiziaria 0 un mutamento di uresg amministrativa 0 un
modifica della legge inglese dopo la data del Retispdi Base potrebbero ave
un impatto sostanzialmente pregiudizievole sul nealaei Titoli da ess
influenzati;

- un abbassamento dell’eventuale rating assegnditwladi debito in essere
del’Emittente o del Garante da parte di un’agenizieating potrebbe causare u
riduzione del valore di negoziazione dei Titoli;

- potrebbero sorgere certi conflitti di interessieda I'Elemento E.4 che segue

- il solo modo per un Portatore di realizzare valda un Titolo prima della su
Data di Esercizio, Data di Scadenza o Data di ldgrione, a seconda dei ca
consiste nel vendere tale Titolo al suo prezzo dicao allora corrente in u
mercato secondario disponibile e potrebbe non @saleun mercato secondari
per i Titoli (nel qual caso un investitore dovreldsercitare o aspettare fino a
liquidazione dei Titoli per realizzare un valore pstore al valore d
negoziazione)

Inoltre, esistono rischi specifici in relazione &itoli che sono legati a ur
Sottostante di Riferimento (inclusi Titoli lbridg un investimento in tali Titol
comportera rischi significativi non associati a mwestimento in un titolo d
debito tradizionale. | fattori di rischio relatiai Titoli Legati a un Sottostante ¢
Riferimento includono:

I'esposizione alle Azioni che comporta l'esposigiqrer gli investitori a rischi d

mercato simili a quelli di un investimento direttocapitale azionario, eventi di

rettifica potenziali, eventi straordinari aventi afietto sulle Azioni ed eventi d
turbativa del mercato o la mancata apertura dibhanaa, che potrebbero avere
effetto negativo sul valore e sulla liquidita détoli;

e il rischio che I'Emittente non fornisca informezi poste-emissione i
relazione al Sottostante di Riferimento

In certe circostanze i Portatori potrebbero perdérgero valore del loro
investimento.

D.6

Avvertenza
relativa ai rischi

Si veda I'Elemento D.3 che precede.

Nel caso di insolvenza di un Emittente o qualoratlEsso non sia altrimenti i
grado di, o disposto a, rimborsare i Titoli alladenza, un investitore potreb
perdere tutto o parte del suo investimento neiliTito
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Element | Titolo
0

Qualora il Garante non sia in grado di, o non $pakto a, adempiere le proprie
obbligazioni ai sensi della Garanzia dovute alldstiza, un investitore potrebbe
perdere tutto o parte del suo investimento neiliTito

Inoltre, gli investitori potrebbero perdere tuttgparte del loro investimento nei
Titoli in conseguenza dei termini e condizioni @@l stessi.

Sezione E - Offerta

Element | Titolo

(o]

E.2b Ragioni dell’offerta | 1 proventi netti dellemissione dei Titoli andranre far parte dei fond
e utilizzo dei generali del’'Emittente. Tali proventi potranno essutilizzati per mantenere
proventi posizioni in contratti di opzioni o duture o altri strumenti di copertura

E.3 Termini e . S . .
condizioni L'emissione di Titoli e effettuata in Italia comeff@ta Non Esente nel
dell'offerta periodo compreso tra il 30 marzo 2015 (inclusd)22iaprile 2015 (incluso

fatta salva l'ipotesi di chiusura anticipata
Il prezzo di emissione dei Titoli € pari a EUR 100

E.4 Interesse di persone Ognuno di tali Collocatori e le sue collegate possimoltre avere intrapreso,
fisiche e giuridiche | e possono intraprendere in futuro, operazioni destment banking e/o di
coinvolte commercial banking con, e possono prestare altvizZeper, I'Emittente e
nell’emissione / I'eventuale Garante e le loro collegate nel comltachormale attivita.
offerta Fatto salvo quanto sopra menzionato e il fatto $beieta con socio unico —

Patrimonio BancoPosta, ricevera dallEmittente cdssioni per il
collocamento incluse nel Prezzo di Emissione deioliTipari ad un
ammontare massimo annuo dello 0,50% dei proveritiedgssione, per
guanto a conoscenza dellEmittente, nessun soggtivolto nell'emissione
dei Titoli ha un interesse sostanziale nell'offeirtalusi conflitti di interessi.

E.7 Spese addebitate | Nessuna spesa sara addebitata ad un investitgar@adell'Emittente.
allinvestitore
dall’Emittente o da
un offerente
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